VALSTYBINIO SOCIALINIO DRAUDIMO FONDO VALDYBA PRIE SOCIALINES APSAUGOS IR DARBO MINISTERIJOS

PENSIJY ANUITETY FONDO INVESTICIJY VALDYMO ATASKAITA
2026-05-31

PENSIJU ANUITETY FONDO TURTAS

Per ménesj j Pensijy anuitety fondg (toliau - PAF) uz jsigytus pensijy anuitetus pervesta 0,50 min. eury. Ménesio pabaigoje pensijy anuitetus buvo jsigij¢ 4988 asmenys.
Vidutiné standartinio be paveldéjimo galimybés pensijy anuiteto iSmoka siekia 78,37 eurus, o paveldimo standartinio - 67,16 eurus. DidZiausia ménesio iSmoka yra 364,74
eurai. Populiariausias yra paveldimas standartinis pensijy anuitetas, jj jsigijo 68 proc. visy pensijy anuitety gavéjy.

Verté, tikst.

Eur Dalis fonde, % Jgyvendinant pensijy anuitety mokétojo pagrindinius tikslus, PAF léSos
3P portfelis 6403.70 6.85% investuojamos, atsizvelgiant j emitenty veiklg aplinkosaugos (E), socialinés
o ) ’ ’ atsakomybés (S) ir geros valdymo praktikos (G) aspektais.
Likvidumo portfelis 1 894,22 2,03%
Garantinis portfelis 23 822,60 25,47% Esant galimybei, pasirenkamos ESG kriterijus atitinkancios investicijos.
Augimo portfelis 61 416,46 65,66% Siekiama, kad jos sudaryty bent 30% PAF turto.
PAF turtas i$ viso 93 536,98 Ménesio pabaigoje jy dalis PAF portfeliuose buvo* 17,20%

* skaiciuojamos tik tos finansinés priemonés, kuriy prospekte pazyméta, kad investicijos atitinka SFDR 8 arba 9 str. tvarumo reikalavimus, o obligacijoms suteiktas Zaliyjy obligacijy sertifikatas

3P portfelis

Verté, tikst. Dalis portfelyje,

Finansinés priemonés Terminas Finansinés priemonés ISleidéjas

Eur %
AB SEB bankas, terminuotasis indélis 2 008,41 31,4% 2026-06-09
AB SEB bankas, terminuotasis indélis 1 003,62 15,7% 2026-06-27 indeiai | Bankai [N
Luminor bank, terminuotasis indélis 1 000,59 15,6% 2026-07-19 £ vyriausybes
Lithuania 2,125% 2026-10-29 505,93 7,9% 2026-10-29 o
European Union 0% 2026-07-03 492,13 7.7% 2026-07-03 el [N LR vyriausybe [
European Union 0% 2027-02-05 499,03 7,8% 2027-02-05 0% 20% 40% 60% 80% 0% 20% 40% 60% 80%
Pinigai saskaitoje 893,99 14,0%
3P turtas i$ viso 6 403,70

3P portfelio tikslas — kaupti ir valdyti IéSas, gautas i$ 3 proc. atskaitymy, uZtikrinant PAF administravimo sgnaudy dengima, valstybés paskoly graZinimg bei €Sy poreikj kitiems
pensijy anuitety mokeéjimo veiklos tikslams. Portfelio 1€Sos investuojamos j trumpo termino (iki 2 mety) finansines priemones: investicinio reitingo vyriausybiy ir centriniy banky
skolos vertybinius popierius bei kredito jstaigy terminuotuosius indélius. Investicijy terminai derinami su prognozuojamais pinigy srautais.

Likvidumo portfelis

Verté, tukst. Dalis portfelyje,

Kredito jstaiga Eur % Terminas ISleidéjas Terminas iki iSpirkimo
EU T-bill 0% 2026-08-07 498,04 26,3% 2026-08-07 EU 60-90 dieny  EEG—S
AS Citadele, terminuotasis indélis 502,56 26,5% 2026-07-03 Citadele  EEEG_— 30-60 dieny G
Pinigai saskaitoje 893,62 47,2% 0% 20% 40% 0% 20% 40% 60%
LP turtas i$ viso 1 894,22

Likvidumo portfelio tikslas — uZztikrinti IéSas pensijy anuitety iSmoky mokéjimui trumpuoju laikotarpiu (6 ménesiams). Portfelio 1éSos investuojamos j kredito jstaigy siGlomus
terminuotuosius indélius kredito jstaigose ir vyriausybinius izdo vekselius.



Garantinis portfelis

- . . Tvarumas
Finansinés priemonés Verté, takst. Dalis pgrtfelyje, pagal Statistika
Eur g prospekta
LR VVP 0,3% 2032-02-12 2181,40 9,2% Ne Emitentai
Lithuania 3,5% 2034-02-13 2 028,96 8,5% Ne
LR VVP 2,4% 2029-12-15 1803,38 7,6% Ne
Lithuania 3,5% 2031-07-03 1134,41 4,8% Ne es zaliy vyriausybes ||| | |
Latvia 2,25% 2047-02-15 1030,19 4,3% Ne
Poland 4,125% 2044-01-11 1016,46 4,3% Ne wuyriausybe |
Poland 3,625% 2035-01-16 839,14 3,5% Ne
Siauliy bankas Var% 2028-12-05 716,47 3,0% Ne
BGOSK 4,25% 2044-09-13 611,96 2,6% Ne LR bendrovés ir kredito jstaigos .
Lithuania 2,125% 2035-10-22 557,24 2,3% Ne
iti [y 0,
Eg|2:d2;8270£3?’/2 23329110_22 gjg:g: ;:202 EZ ES 3aliy bendrovés ir kredito jstaigos I
LR VVP 2,7% 2028-08-05 507,73 2,1% Ne
European Union 2,875% 2027-12-06 507,71 2,1% Ne 0% 20% 40%  60%  80%
European Union 2,5% 2027-11-04 506,11 2,1% Ne
European Union 2,875% 2028-04-04 503,04 2,1% Ne
European Union 2% 2027-10-04 501,99 2,1% Ne Kredito reitingai
European Union 0% 2026-09-04 497,01 2,1% Ne
Spain 0,8% 2027-07-30 493,19 2,1% Ne
Finland 0,5% EUR 2027-09-15 487,94 2,0% Ne Aaa/AAA/AAA -
European Union 0% 2027-05-07 487,89 2,0% Ne
France 1,25% 2038-05-25 418,36 1,8% Ne
Lithuania 0,5% 2050-07-28 391,71 1,6% Ne aajar/an i
Lithuania 3,625% 2040-01-28 300,09 1,3% Ne
European Union 0% 2027-02-05 294,80 1,2% Ne AJAJA _
Belgium TBILL 2027-03-11 294,16 1,2% Ne
European Union 0% 2027-04-09 293,27 1,2% Ne
Lithuania 2,125% 2032-06-01 253,26 1,1% Ne saa/eee/ees [
PKO Bank Var% 2029-06-18 208,26 0,9% Ne
Latvia 3,875% 2033-07-12 205,56 0,9% Ne Pinigai saskaitoje .
Estonia 4% 2032-10-12 204,82 0,9% Ne
L.atvene'rgo 4,952% 2029-02-22 202,66 0,9% Taip 0% 20% 0% 0% 0%
Lithuania 4,125% 2028-04-25 202,00 0,8% Ne
ATS 0,5% 2027-01-20 200,32 0,8% Taip
Lithuania 0,5% 2029-06-19 200,12 0,8% Ne Investicijy terminas iki iSpirkimo
Poland 4,25% 2043-02-14 192,15 0,8% Ne
Siauliy bankas Var% 2030-06-25 104,28 0,4% Ne Vird 20 mety -
EPSO-G 3,117% 2027-06-08 103,05 0,4% Taip
VIK 2,826% 2027-06-30 102,59 0,4% Ne
Rephun 4% 2029-07-25 102,65 0,4% Taip 1020 mety | RSN
Latvia 3,875% 2027-03-25 100,48 0,4% Ne
Altum 0,443% 2026-10-08 100,29 0,4% Ne 5-10 mety _
Latvenergo 2,42% 2027-05-05 100,17 0,4% Taip
LR VVP 0% 2026-06-02 99,99 0,4% Ne )
Latvenergo 0,5% 2028-05-17 99,94 0,4% Taip i s met, |
LR VVP 0% 2028-03-03 97,61 0,4% Ne
Pinigai saskaitoje 1478,58 6,2% 0% 20% 40% 60%
GP turtas is viso 23 822,60
Portfelio vidutinis metinis pajamingumas 2,80%
Portfelio finansiné trukmé 5,50

Garantinio portfelio tikslas — uztikrinti pensijy anuitety iSmoky mokeéjimui reikalingas IéSas vidutiniu ir ilgesniu laikotarpiu (apie 15 mety). Portfelio 1éSos investuojamos j

investicinio reitingo vyriausybiy, centriniy banky ir kity emitenty skolos vertybinius popierius eurais arba kitomis valiutomis, jei valiutos rizika yra apdrausta visam investicijos

laikotarpiui. Investicijos laikomos iki iSpirkimo ir apskaitomos amortizuota savikaina.



Augimo portfelis

Finansinés priemonés

ETF tvarumo rodikliai’

Verté, tikst. Dalis

Morningstar Tvarus pagal

Eur portfelyje, % - 5 CO, rizikos rodiklis®, %
reitingas prospekta

SPDR MSCI World UCITS ETF (Acc) 8 220,27 13,4% 3 Ne 7
Xtrackers MSCI World ESG UCITS ETF 1C 7 246,56 11,8% 4 Taip 3,85
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) 6 037,74 9,8% 2 Ne 6,97
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) 2 4 936,31 8,0% 2 Ne 6,98
Xtrackers MSCI USA UCITS ETF 1C 4912,26 8,0% 3 Ne 6,55
Xtrackers MSCI World Value Factor UCITS ETF 1C 474264 7,7% 2 Ne 9,1
Vanguard S&P 500 UCITS ETF 4 201,54 6,8% 3 Ne 6,74
iShares MSCI World SRI UCITS ETF EUR 3 276,09 5,3% 4 Taip 4,92
iShares Edge MSCI USA Value Factor UCITS ETF 3 050,08 5,0% 4 Ne 9,47
iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF 2726,21 4,4% 1 Ne 8,6
Xtrackers MSCI Japan ESG UCITS ETF 1C 2 676,06 4,4% 4 Taip 6,68
SPDR S&P 500 ESG Leaders UCITS ETF (Acc) 2 056,90 3,3% 5 Taip 5,05
iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF 1361,13 2,2% 4 Ne 9,6
SPDR S&P 500 UCITS ETF (Acc) 1221,23 2,0% 5 Ne 5,24
iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF 920,42 1,5% 3 Ne 10,45
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 1C 830,86 1,4% 4 Ne 8,47
iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF (Acc) 830,55 1,4% 2 Ne 10,77
iShares S&P 500 Information Technology UCITS ETF 703,08 1,1% 5 Ne 1,78
Xtrackers MSCI World Energy UCITS ETF 1C 682,33 1,0% 2 Ne 36,25
Siauliy bankas subord. obl. 10,75% 2033-06-22 283,14 0,5% ND Ne ND
Pinigai saskaitoje 501,05 0,8%
AP turtas i$ viso 61 416,46

" Saltiniai: MSCI Inc., Morningstar Corp., ETF valdytojai

2 Morningstar tvarumo reitingas jvertina portfelio bendroviy ESG rizikos valdyma, lyginant su konkurentais. Maksimalus reitingas - 5. Duomenys 2025-01-31

3 Angl. Carbon risk score (2025-01-31 duomenys).

Augimo portfelio tikslas — uzdirbti per ilgg laikotarpj (15-20 m.) tiksline graza, kuri padengty pensijy anuitety dydyje jskai¢iuotg palikany norma, ilgaamziskumo rizikai valdyti
reikalingus rezervus ir papildoma graza, kuri baty paskirstyta kaip pelnas pensijy anuitety gavéjams, siekiant islaikyti kuo didesne iSmoky perkamajg galig. Portfelio
lyginamasis indeksas — MSCI North America Net Total Return 60 proc., MSCI Europe & Middle East Net Total Return 30 proc., MSCI Pacific Net Total Return 10 proc., o jo
|éSos investuojamos | birzoje prekiaujamy fondy (ETF) akcijas. Valiutos rizika gali bati nedraudziama, kiek tai leidZia nustatyti limitai.

Siuo metu patvirtinta tiksliné graZa yra 75 proc. kiekvieno pensijy anuiteto atveju, ir ji realizuojama trimis etapais, kaskart pasiekus ne maziau kaip 25 proc. tarpinj tiksla.
Portfelio investicijos apskaitomos tikraja verte, kuri nustatoma pagal ETF skelbiamg grynujy aktyvy verte, perskai€iuotg eurais pagal ECB skelbiamus euro ir uZsienio valiuty

santykius. Obligacijy kainy $altinis - Bloomberg.

Regionai Valstybés Valiutos
3. Amerika | AV e uso
. . Japonija "
Europair VR regionas | —
iai : K = ek L
Azija ir RV regionas o
Prancizija JPY -
Besivystancios rinkos ™ Vokietija = i i
L -~ " B Augimo portfelis L J H Augimo portfelis Kitos - ] Auglmo pqrtfehs
Kitos investicijos B Lyginamasis indeksas Sveicarija m Lyginamasis indeksas B Lyginamasis indeksas
0% 20% 40% 60% 0% 20% 40% 60% 0% 20% 40% 60%
Sektoriai Imonés Finansinés priemonés
T CEm .
Finansai ™ Apple I —
Pramone [— Alphabet | Pinigai !
Sveikatos apsauga | Microsoft |
Nebtinosios prekes [ —— u Augimo portfelis Amazon S ®Augimo portfelis Obligacijos ! B Augimo portfelis
H Lyginamasis indeksas W Lyginamasis indeksas M Lyginamasis indeksas
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 0% 50% 100%
Per laikotarpj
Vieneto vertés pokytis Nuo met Nuo veiklos 5 m.
pokytis, 1 mén. 3 mén. nety .. 1 mety 5 mety* standartinis
proc. pradzios pradzios .
nuokrypis
Augimo portfelis 6,05% 8,84% 13,66% 107,12% 26,60% 11,89% 12,30%
Lyginamasis indeksas 4,76% 7,22% 11,04% 124,41% 23,05% 12,69% 12,62%
* vidutiné metiné graZa
Kalendoriniais metais
Vi - vt
plrzr;eto vertés pokytis, 2025 2024 2023 2022 2021 2020*
Augimo portfelis 9,03% 18,74% 15,46% -12,10% 29,23% 7,32%
Lyginamasis indeksas 8,87% 23,14% 18,66% -12,68% 31,98% 10,23%

*nuo 2020 m. rugséjo 22 d.



Portfeliy valdytojo komentaras*

Ménesio komentarg dazniausiai pradédavau nuo pasauliniy jvykiy aptarimo, o Pensijy anuitety fondo rezultatai likdavo paskutinéje pastraipoje, kur juos greiCiausiai
pastebédavo tik patys kantriausi skaitytojai. Taciau Sjkart yra naujieny, kuriomis tikrai norisi pasidalinti, nes praéjes ménuo buvo beprecedentis. Pagal realizuotg pelng geguzé
tapo paciu rezultatyviausiu ménesiu viso fondo gyvavimo istorijoje. Nuo pirmos pelno realizavimo dienos iki dabar Fonde vidutiniSkai badavo realizuojama pelno vidutiniskai
uz 300 000 eury per ménesj. Tuo tarpu per geguZe realizuotas pelnas virsijo 6 milijonus eury, jei biname tikslds, i$ viso jo buvo 6 133 516 eury ir dar 17 centy. Gera Zinia
pensijy anuitety gavéjams — pelno yra, iSmokos bus indeksuojamos.

Kokios priezastys Iémé, kad pasiekéme tokj sunkiai suvokiama skaiciy? Pirmiausia, pagal Fondo investavimo modelj Augimo portfelyje uzdirbtas pelnas yra realizuojamas
etapais ir kai kurios investicijos 25 proc. grgzos tikslg pasieké ne pirmg, ne antrg, o jau treCig kartg ir pradeda paskutinj, ketvirtg etapg. Taigi, ,virSukalnes* masiskai Siuo metu
Sturmuoja ir pinigai — naujokai, ir ,senbuviai“. Visus tikslus Augimo portfelyje pasieke pinigai iSkeliauja j obligacijy rinka, kurioje gyvena tol, kol jy neprireikia iSmoky moké&jimui.
Antra priezastis, jau 9 savaites i$ eilés pasaki$kai kylancios akcijy rinkos. Ir galiausiai, fondo investavimo strategija, kuri leido sékmingai §j augima iSnaudoti.

Kaip minéjau, pastarieji keli ménesiai akcijy rinkoms buvo iSskirtiniai. Tai liudija didele paklausa, kylan€ig dél Zmoniy noro vis daugiau pinigy iSleisti akcijy rinkose. Nors tuo
paciu metu apklausos rodo, kad amerikieciy pasitikéjimas ekonomika Siuo metu yra toks Zemas, kaip per 2008 mety krize. Bet apie Sias statistikos anomalijas gal kit karta, o
dabar svarbiausia, kad paklausa kyla, vadinasi, turi didéti ir pasidla. Ir ne tas Zodis, kaip ji didéja. Trys didZiausios privaciai valdomos pasaulio jmonés (,SpaceX", ,Anthropic” ir
,OpenAl“) visos paskelbé, kad netrukus planuoja tapti vieSomis ir kiekvienas norintis galés jsigyti jy akcijy.

Kaip Zavu, kad jos taip stengiasi dél paprasty investuotojy :). Visgi yra keli kabliukai, j kuriuos kvieciu pazidréti atidziau. Apie ,Anthropic” ir ,OpenAl“ per daug neisiplésiu, jos
paprasc€iausiai yra dirbtinio intelekto laboratorijos, sukdrusios ,Claude” ir ,ChatGPT* modelius. J[monés dabar tiesiog bando iSnaudoti vis dar besitesiantj pasaulio investuotojy
susizavéjimg dirbtiniu intelektu. Bet [domiausias atvejis yra ,SpaceX®. Jmoné buvo jkurta prie§ beveik 25 metus ir pagrindinis jos verslo modelis buvo raketos. ,SpaceX® yra
sukdrusi ,Starlink”, kuris gali bati panaudotas visur — nuo laivybos ir aviacijos iki pagalbos Ukrainai ginantis nuo rusijos. Vien Sis produktas uzdirba per milijardg doleriy per
ketvirtj ir leidzia sékmingai finansuoti rakety misijas, kurios dar néra tapusios pelningomis, bet turi didelj potencialg. Tokia jmoné baty tikrai verta jasy pinigy. Bet yra didelis
L,BET". Si rakety kompanija, priklausanti Elonui Muskui, émé ir i§ jo paties nusipirko , Twitterj“ (dabar vadinama ,X*) bei dirbtinio intelekto modelj ,Grok". Taigi, rakety kompanijai
dabar priklauso socialinés medijos platforma, kurioje niekas nebenori reklamuotis, nes joje laisvai savo idéjomis métosi krastutinés desSinés fanatikai. Bei priklauso dirbtinio
intelekto modelis, kurio iSlaikymas kainuoja 4 kartus daugiau nei visy jy rakety gamyba. Todél jmoné tapo nuostolinga. Nepaisant to ,SpaceX" vis dazniau save pristato kaip
dirbtinio intelekto kompanija, o ne kaip rakety gamintojg. J[monés ataskaitose, apie raketas kalbama 10 karty re€iau nei apie dirbtinj intelekta. Pastarasis ataskaitose buvo
paminétas daugiau karty nei Jézus Kristus minimas Biblijoje. Tai iliustruoja kas tampa naujaja religija Siy dieny investuotojams.

Taciau didziausia problema yra nejtikétinas ,SpaceX" dydis. Dél kurio visos akcijy birzos nori, kad kompanija baty listinguojama batent pas jas. Taip jmoné jgauna svertg
i§sideréti jai patogiausias salygas. Viena jy — vieSai listinguojamos tik pelningos jmonés, taciau kaip matome ,SpaceX“ Sioje vietoje buvo padaryta iSimtis. Dar labiau neramina
tai, kad jprastai naujoms jmonéms taikomas mety at$alimo laikotarpis, jos nebiina jtraukiamos j pasaulinius indeksus, kol nejrodo savo ilgalaikio stabilumo birzoje. Si taisyklé
irgi buvo uzmirsta, ir ,SpaceX" dalyje indeksy atsidurs nuo pirmos savaités. Todél net Pensijy anuitety fondas, norédamas toliau kryptingai sekti savo lyginamajj indeksg, bus
priverstas turéti jos akcijy.

Ir pazeisty taisykliy sgrasas dar nesibaigia. Jprastai j prekybg iSleidziama didZioji jmonés akcijy dalis, o Siuo atveju jy bus tik 5%. |sivaizduokime Saltibarsciy festivalyje bty
leista dalyvauti ne Simtui Vilniaus kaviniy, o tik penkioms. Tikintis, kad festivalj aplankys 100 tdkstan¢iy Zmoniy, Sios kavinés galéty neZzmoniskai uzkelti savo rozinés
produkcijos kainas ir vis tiek baty klienty, kurie viskg nupirkty. Su ,SpaceX“ matome tg patj. Taip pat reikia neuzmirsti, kad visi indeksiniai fondai bus priversti jsigyti Sios
kompanijos akcijy. Todél, griztant prie Saltibar$¢iy analogijos, iSeity, kad keturias i§ penkiy kaviniy uZsirezervuos dideli verslai, o visiems festivalio dalyviams liks tik viena
vienintelé kavinuké. Nors ir tie 5% verti tokios didelés pinigy sumos, kad gali jvykti scenarijus, kai visy akcijy nepavyks iSparduoti. Ypac¢ kai bus pardavinéja uz fiksuota kaina,
kuri dél mazesnio susidoméjimo nebus nuleista.

O galutiné samokslo teorija, kai ,SpaceX" taps vie$a, ji galés bati sujungta su ,Tesla“, suformuojant naujg jmone, kurios verté sieks daugiau nei 3 trilijonus doleriy. O taip jau
nutiko, kad ,Tesla“ akcininkai neseniai patvirtino, kad jei E. Muskas reikSmingai pakels jmonés verte, jam gali priklausyti piniginés premijos, siekiancios nei daug, nei mazai —
vieng trilijong doleriy .

Kaip minéjau, geguzés ménuo akcijy rinkoms buvo rekordinis, tai atsispindi ir PAF Augimo portfelio pozicijose. Portfelyje stipriausiai atrodé Amerikos vertés akcijos (QDVI),
kuriy kaina ménesio eigoje pakilo 19,51%. Didziausiy Amerikos technologijy jmoniy krepSelio (QDVE) verté iSaugo 16,63%. Tuo tarpu viso iSsivys€iusio pasaulio vertés akcijy
krepselio (XDEV) verté pakilo 15,11%. Uz trejetuko ribos liko pasaulio besivystanciy rinky akcijy krepSelis, j kurj néra jtraukta Kinija (EXCH), taiau ir jy rezultatas vertas
paminéjimo — per ménes;j jy verté pakilo 14,05%. Jau antrg ménes;j i$ eilés vienintelj neigiamg rezultatg uzfiksavo pasaulio energetikos akcijos (XDWO0), kuriy verté ménesio
eigoje sumazéjo 5,28%, bet iSlieka solidziai pakilusi 27,5% nuo mety pradzios.

Per geguzés ménesj Augimo portfelyje buvo realizuota pelno uz daugiau nei 6 milijonus eury!

* tai yra asmeniné portfeliy valdytojo nuomoné apie situacijg rinkoje ir jo priimamus investavimo sprendimus.

Daugiau informacijos apie Pensijy anuitety fondo investavimo politikg ir strategija, investavimo rizikos valdymg galima rasti sodra.lt svetainéje



