VALSTYBINIO SOCIALINIO DRAUDIMO FONDO VALDYBA PRIE SOCIALINES APSAUGOS IR DARBO MINISTERIJOS

PENSIJY ANUITETY FONDO INVESTICIJY VALDYMO ATASKAITA
2026-06-30

PENSIJU ANUITETY FONDO TURTAS

Per ménesj j Pensijy anuitety fondg (toliau - PAF) uz jsigytus pensijy anuitetus pervesta 0,61 min. eury. Ménesio pabaigoje pensijy anuitetus buvo jsigije 5011 asmeny.
Vidutiné standartinio be paveldéjimo galimybés pensijy anuiteto iSmoka siekia 78,47 eurus, o paveldimo standartinio - 67,45 eurus. DidZiausia ménesio iSmoka yra 364,74
eurai. Populiariausias yra paveldimas standartinis pensijy anuitetas, jj jsigijo 68 proc. visy pensijy anuitety gavéjy.

Verté, tikst.

Eur Dalis fonde, % Jgyvendinant pensijy anuitety mokétojo pagrindinius tikslus, PAF léSos
3P portfelis 694410 797% investuojamos, atsizvelgiant j emitenty veiklg aplinkosaugos (E), socialinés
o ) ’ ’ atsakomybés (S) ir geros valdymo praktikos (G) aspektais.
Likvidumo portfelis 1901,21 1,99%
Garantinis portfelis 25 207,97 26,39% Esant galimybei, pasirenkamos ESG kriterijus atitinkancios investicijos.
Augimo portfelis 61 474,20 64,35% Siekiama, kad jos sudaryty bent 30% PAF turto.
PAF turtas i$ viso 95 527,48 Ménesio pabaigoje jy dalis PAF portfeliuose buvo* 15,70%

* skaiciuojamos tik tos finansinés priemonés, kuriy prospekte pazyméta, kad investicijos atitinka SFDR 8 arba 9 str. tvarumo reikalavimus, o obligacijoms suteiktas Zaliyjy obligacijy sertifikatas

3P portfelis

Verté, tikst. Dalis portfelyje,

Finansinés priemonés Eur % Terminas Finansinés priemonés ISleidéjas

Luminor bank, terminuotasis indélis 1 002,07 14,4% 2026-07-19
Lithuania 2,125% 2026-10-29 506,86 7,3% 2026-10-29 indeliai Bankai
European Union 0% 2026-07-03 499,91 7.2% 2026-07-03 ES vyriausybés N
European Union 0% 2027-02-05 493,07 7.1% 2027-02-05  Obligacijos NG LRvyriausybe  I—
LR VTL 2,5% 2026-12-08 500,72 7.2% 2026-12-08

A o 0% 20% 40% 10% 12% 14%  16%
Pinigai saskaitoje 3 941,47 56,8%
3P turtas i$ viso 6 944,10

3P portfelio tikslas — kaupti ir valdyti IéSas, gautas i$ 3 proc. atskaitymy, uZtikrinant PAF administravimo sgnaudy dengima, valstybés paskoly graZinimg bei €Sy poreikj kitiems
pensijy anuitety mokeéjimo veiklos tikslams. Portfelio 1€Sos investuojamos j trumpo termino (iki 2 mety) finansines priemones: investicinio reitingo vyriausybiy ir centriniy banky
skolos vertybinius popierius bei kredito jstaigy terminuotuosius indélius. Investicijy terminai derinami su prognozuojamais pinigy srautais.

Likvidumo portfelis

Verté, tukst. Dalis portfelyje,

Kredito jstaiga Eur % Terminas ISleidéjas Terminas iki iSpirkimo
VTL 2,5% 2026-12-08 500,73 26,3% 2026-12-08 LR vyriausybé  I— >30 dieny  EE—
EU T-bill 0% 2026-08-07 498,87 26,2% 2026-08-07 EU  — 30-60 dieny  IEEEE——————
AS Citadele, terminuotasis indélis 503,42 26,5% 2026-07-03 Citadele IEEEG— <120 dieny I
Pinigai saskaitoje 398,19 20,9% 0% 20% 40% 0% 20% 40%
LP turtas i$ viso 1901,21

Likvidumo portfelio tikslas — uZztikrinti IéSas pensijy anuitety iSmoky mokéjimui trumpuoju laikotarpiu (6 ménesiams). Portfelio 1éSos investuojamos j terminuotuosius indélius
kredito jstaigose ir vyriausybiy izdo vekselius ir kitas pinigy rinkos priemones.



Garantinis portfelis

- . . Tvarumas
Finansinés priemonés Verté, takst. Dalis portfelyje, pagal Statistika
Eur %
prospekta
LR VVP 0,3% 2032-02-12 2 183,08 8,7% Ne Emitentai
Lithuania 3,5% 2034-02-13 2 034,57 8,1% Ne
LR VVP 2,4% 2029-12-15 1 808,59 7.2% Ne
Lithuania 3,5% 2031-07-03 1137,28 4,5% Ne es saliy wyriausybes ||| | |
Latvia 2,25% 2047-02-15 1033,70 4,1% Ne
Poland 4,125% 2044-01-11 1019,84 4,0% Ne _ .
Poland 3,625% 2035-01-16 841,50 3,3% Ne rvyriausybe |
Siauliy bankas Var% 2028-12-05 719,27 2,9% Ne
BGOSK 4,25% 2044-09-13 614,09 2,4% Ne LR bendroves ir kredito jstaigos .
Lithuania 2,125% 2035-10-22 558,72 2,2% Ne
Ignitis 2% 2030-05-21 547,94 2,2% Ne
Poland 3,875% 2039-10-22 513,80 2,0% Ne ES 3aliy bendrovés ir kredito jstaigos I
EUROPEAN UNION 2,625% 2028-07-04 512,01 2,0% Ne
LR VVP 2,7% 2028-08-05 508,97 2,0% Ne 0% 0% 20% 0% 0%
European Union 2,875% 2027-12-06 508,85 2,0% Ne ’ ’ ’ ’ ’
European Union 2,5% 2027-11-04 507,20 2,0% Ne
European Union 2,875% 2028-04-04 504,19 2,0% Ne
European Union 2% 2027-10-04 503,09 2,0% Ne Kredito reitingai
European Union 0% 2026-09-04 497,95 2,0% Ne
Spain 0,8% 2027-07-30 494,23 2,0% Ne
Finland 0,5% EUR 2027-09-15 489,03 1,9% Ne Aaa/AAA/AAA -
European Union 0% 2027-05-07 488,96 1,9% Ne
EUROPEAN UNION 0% 2028-06-02 474,29 1,9% Ne
EUROPEAN UNION 0% 2028-10-04 470,55 1,9% Ne Aa/AA/AA I
France 1,25% 2038-05-25 419,59 1,7% Ne
Lithuania 0,5% 2050-07-28 391,91 1,6% Ne
Lithuania 3,625% 2040-01-28 301,01 1,2% Ne A/AJA _
European Union 0% 2027-02-05 295,42 1,2% Ne
Belgium TBILL 2027-03-11 294,77 1,2% Ne
E.urope.an Union 0% 2027-04-09 293,92 1,2% Ne Baa/BBB/BBE -
Lithuania 2,125% 2032-06-01 248,32 1,0% Ne
Latvia 3,875% 2033-07-12 206,21 0,8% Ne
Estonia 4% 2032-10-12 205,48 0,8% Ne A -
K Pinigai saskaitoje l

Latvenergo 4,952% 2029-02-22 203,47 0,8% Taip
Lithuania 4,125% 2028-04-25 202,62 0,8% Ne
PKO Bank Var% 2029-06-18 200,01 0,8% Ne 0% 20% 40% 60% 80%
ATS 0,5% 2027-01-20 200,40 0,8% Taip
Lithuania 0,5% 2029-06-19 199,23 0,8% Ne
Poland 4,25% 2043-02-14 192,90 0,8% Ne Investicijy terminas iki iSpirkimo
Rephun 4% 2029-07-25 103,00 0,4% Taip
Latvia 3,875% 2027-03-25 100,82 0,4% Ne vis20mety [
Latvenergo 2,42% 2027-05-05 100,37 0,4% Taip
Altum 0,443% 2026-10-08 100,32 0,4% Ne
EPSO-G 3,117% 2027-06-08 100,19 0,4% Taip ro20mety [
Latvenergo 4,162% 2033-06-25 100,06 0,4% Taip
Siauliy bankas Var% 2030-06-25 100,06 0,4% Ne s-omery [
VIK 2,826% 2027-06-30 100,00 0,4% Ne
Latvenergo 0,5% 2028-05-17 99,99 0,4% Taip tkismet, | NN
LR VVP 0% 2028-03-03 97,72 0,4% Ne
Pinigai sgskaitoje 1378,49 5,5% 0% 20% 40% 60%
GP turtas is$ viso 25 207,97
Portfelio vidutinis metinis pajamingumas 2,82%
Portfelio finansiné trukmé 5,28

Garantinio portfelio tikslas — uztikrinti pensijy anuitety iSmoky mokéjimui reikalingas IéSas vidutiniu ir ilgesniu laikotarpiu (apie 15 mety). Portfelio 1éSos investuojamos j

investicinio reitingo vyriausybiy, centriniy banky ir kity emitenty skolos vertybinius popierius eurais arba kitomis valiutomis, jei valiutos rizika yra apdrausta visam investicijos

laikotarpiui. Investicijos laikomos iki iSpirkimo ir apskaitomos amortizuota savikaina.



Augimo portfelis

Finansinés priemonés

ETF tvarumo rodikliai’

Verté, tikst. Dalis

Morningstar

Eur portfelyje, % ningstar - Tvarus pagal - oq \izikos rodiklis?, %
reitingas prospekta

SPDR MSCI World UCITS ETF (Acc) 8 338,45 13,6% 3 Ne 7
Xtrackers MSCI World ESG UCITS ETF 1C 5889,78 9,6% 4 Taip 3,85
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) 6 220,24 10,1% 2 Ne 6,97
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) 2 5 085,86 8,3% 2 Ne 6,98
Xtrackers MSCI USA UCITS ETF 1C 4 974,16 8,1% 3 Ne 6,55
Xtrackers MSCI World Value Factor UCITS ETF 1C 4 828,83 7,9% 2 Ne 9,1
Vanguard S&P 500 UCITS ETF 4 251,94 6,9% 3 Ne 6,74
iShares MSCI World SRI UCITS ETF EUR 3 464,76 5,6% 4 Taip 4,92
iShares Edge MSCI USA Value Factor UCITS ETF 3 156,75 5,1% 4 Ne 9,47
iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF 2 767,68 4,5% 1 Ne 8,6
Xtrackers MSCI Japan ESG UCITS ETF 1C 2712,70 4,4% 4 Taip 6,68
SPDR S&P 500 ESG Leaders UCITS ETF (Acc) 2122,48 3,5% 5 Taip 5,05
iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF 1 348,86 2,2% 4 Ne 9,6
SPDR S&P 500 UCITS ETF (Acc) 1235,88 2,0% 5 Ne 5,24
iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF 940,77 1,5% 3 Ne 10,45
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 1C 878,85 1,4% 4 Ne 8,47
iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF (Acc) 835,13 1,4% 2 Ne 10,77
iShares S&P 500 Information Technology UCITS ETF 695,24 1,1% 5 Ne 1,78
Xtrackers MSCI World Energy UCITS ETF 1C 654,63 1,0% 2 Ne 36,25
Siauliy bankas subord. obl. 10,75% 2033-06-22 259,52 0,4% ND Ne ND
Pinigai saskaitoje 811,69 1,3%
AP turtas i$ viso 61 474,20

" Saltiniai: MSCI Inc., Morningstar Corp., ETF valdytojai

2 Morningstar tvarumo reitingas jvertina portfelio bendroviy ESG rizikos valdyma, lyginant su konkurentais. Maksimalus reitingas - 5. Duomenys 2025-01-31

3 Angl. Carbon risk score (2025-01-31 duomenys).

Augimo portfelio tikslas — uzdirbti per ilgg laikotarpj (15-20 m.) tiksline graza, kuri padengty pensijy anuitety dydyje jskai¢iuotg palikany norma, ilgaamziskumo rizikai valdyti
reikalingus rezervus ir papildoma graza, kuri baty paskirstyta kaip pelnas pensijy anuitety gavéjams, siekiant islaikyti kuo didesne iSmoky perkamajg galig. Portfelio
lyginamasis indeksas — MSCI North America Net Total Return 60 proc., MSCI Europe & Middle East Net Total Return 30 proc., MSCI Pacific Net Total Return 10 proc., o jo
|éSos investuojamos | birzoje prekiaujamy fondy (ETF) akcijas. Valiutos rizika gali bati nedraudziama, kiek tai leidZia nustatyti limitai.

Siuo metu patvirtinta tiksliné graZa yra 75 proc. kiekvieno pensijy anuiteto atveju, ir ji realizuojama trimis etapais, kaskart pasiekus ne maziau kaip 25 proc. tarpinj tiksla.
Portfelio investicijos apskaitomos tikraja verte, kuri nustatoma pagal ETF skelbiamg grynujy aktyvy verte, perskai€iuotg eurais pagal ECB skelbiamus euro ir uZsienio valiuty

santykius. Obligacijy kainy $altinis - Bloomberg.

Regionai Valstybés Valiutos
3. Amerika | .= uso .
. . Japonija "
Europa ir VR regionas | —
o ) K — EUR [
Azija ir RV regionas |- i
Prancizija HEF JPY -
Besivystancios rinkos ™ Vokietija 1= X .
L -~ - B Augimo portfelis L J H Augimo portfelis Kitos - ] Auglmo pqrtfehs
Kitos investicijos B Lyginamasis indeksas Sveicarija m Lyginamasis indeksas B Lyginamasis indeksas
0% 20% 40% 60% 0% 20% 40% 60% 0% 20% 40% 60%
Sektoriai Imonés Finansinés priemonés
Finansai Micron | —
Pramone [ Alphabet Pinigai |
Sveikatos apsauga EEE——— Microsoft .. ™ Augimo portfelis
Nebtinosios prekes | — ® Augimo partfelis Apple ﬂaSis indekgas Obligacijos | B Augimo portfelis
W Lyginamasis indeksas M Lyginamasis indeksas
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 0% 50% 100%
b b
Per laikotarpj
Vieneto vertés pokytis Nuo met Nuo veiklos 5 m.
pokytis, 1 mén. 3 mén. nety .. 1 mety 5 mety* standartinis
proc. pradzios pradzios .
nuokrypis
Augimo portfelis 1,96% 16,62% 15,89% 111,18% 28,37% 11,40% 12,20%
Lyginamasis indeksas 1,67% 14,25% 12,90% 128,16% 24,43% 12,14% 12,51%
* vidutiné metiné graZa
Kalendoriniais metais
L/lrzr;eto vertés pokytis, 2025 2024 2023 2022 2021 2020*
Augimo portfelis 9,03% 18,74% 15,46% -12,10% 29,23% 7,32%
Lyginamasis indeksas 8,87% 23,14% 18,66% -12,68% 31,98% 10,23%

*nuo 2020 m. rugséjo 22 d.



Portfeliy valdytojo komentaras*

Birzelio ménesio pagrindiniai akcentai pasaulyje buvo taikos susitarimas tarp Amerikos ir Irano, Amerikos centrinio banko posédis su nauju vadovu prieSakyje bei ,SpaceX*
debiutas akcijy rinkoje. Taciau nei vienas jvykis akcijy rinky reikSmingai nepaveiké.

Investuotojy reakcija j taikos susitarimg Irano kare buvo blanki, nes Baltieji rimai apie galimg taikg karo eigoje buvo paskelbe daugiau nei 40 karty. Ir dazniausiai po Siy
naujieny keliy valandy bégyje sekdavo naujos rakety salvés. Paskutinis susitarimas sulauké ir amerikieciy nepasitenkinimo, nes pagal sutartas salygas susidaro jspadis, kad
batent Iranas tapo Sio karo nugalétoju. Amerika pazadéjo, kad karo nuostoliams atlyginti j Irang bus investuota 300 milijardy doleriy. Jei $i suma baty iSmokeéta i§ mokesciy
mokeétojy pinigy, tai reiksty, kad kiekvienas amerikietis turéty prisidéti po 1,6 tikstancio doleriy, o bendra suma prilygty Irano metiniam biudZetui.

Visgi dél artéjancio susitarimo galime pasidzZiaugti mazéjan¢iomis naftos kainomis. Jos neabejotinai dZiugina ir nauja Amerikos centrinio banko vadova Keving Warsha. Visa
savo karjerg jis buvo laikomas ,hawkish (vanagisku) bankininku, kas reiSkia, jog pasisaké uz aukstas pallkanas siekiant kontroliuoti infliacijg. Taciau jj paskyres Donaldas
Trumpas tikisi ,dovish* (balandisky) veiksmy — Zemy palikany, kurios skatinty ekonomikos augima. Kokios pozicijos laikysis naujasis vadovas nuspéti yra sunku, nes vienas
pirmyjy jo sprendimy buvo atsisakyti ne tik ateities gairiy, bet ir dabarties bei praeities aiSkinimo. Toks K. Warsho santlrumas gali padidinti neapibréztumg ir netikéty pinigy
politikos sprendimy rizikg — o tai yra tiesus kelias j palikany augima rinkoje.

Daugiau apie ,SpaceX" raSiau praeita ménesj, todél neiSsiplésiu. Galima tik pasveikinti Elong Muska tapus pirmu pasaulio trilijonieriumi, jis to tikrai nusipelné. Nes sugebéjo
nuostolingos jmonés akcijas parduoti uz tokig kaing, kurig investuotojai yra linke mokéti uz ,Amazon” — jmone, kuri per metus uzdirba daugiau nei 700 milijardy doleriy.
~SpaceX" dabar yra verta tiek, kiek viso pasaulio aviacijos ir gynybos jmonés kartu sudéjus. Pagrindinis veiksnys, galintis numusti kompanijos akcijy verte, yra jos pacios
darbuotojai ir ankstyvieji investuotojai, kurie jau netrukus gaus leidimg parduoti savo turimas akcijas uz dabarting, kosmiSkai aukstg kaing ir per naktj gali tapti milijonieriais.

Cia priminimas, kad $alia sunkaus darbo nepakenkia ir truputis sékmés. Daug misy asmeniniy rezultaty gali priklausyti nuo jmonés, kurioje pasirenkame dirbti. PavyzdZiui,
tarp ,Nvidia“ darbuotojy milijonieriaus statusg turi daugiau nei 70%. Tuo tarpu ,Samsung“ darbuotojams, siekiant iSvengti streiky, buvo pazadéta iSmokeéti 10% jmonés metinio
pelno. Atrodo ne tiek ir daug, kai vien puslaidininkiy padalinyje dirba netoli 80 tikstan¢iy Zmoniy. Bet paskutinis ketvirtis jmonei buvo toks pelningas, kad darbuotojams gali bati
iSmokamos po 350 takstanciy eury siekiancios premijos. Nors birzelj tiek ,Samsung®, tiek kiti puslaidininkiy gamintojai investuotojy akyse nebeatrodo tokie solidds ir jy akcijos
meénesio eigoje patyré kelis astresnius kritimus.

Tuo tarpu Lietuvoje su antrojo mety ketvir€io pabaiga baigiasi dar vienas pasitraukimo i$ pensijy kaupimo epizodas, kai kuriy gyventojy sgskaitos pasipildys pinigais. Tik, kaip
parodé pirmojo ketvir¢io rezultatai, kai i$ kaupimo pasitrauké 36% dalyviy, su savimi pasiimdami 2,9 milijardo eury, 2 milijardai taip ir liko guléti banko sgskaitose. Taigi,
Zmoneés ne tik atsiémé pinigus pries pat jspadingg akcijy rinky kilimg antrajj ketvirtj, kuris turto verte pensijy kaupimo saskaitoje galéjo padidinti net iki 15%, bet iSsiimtos sumos
dar ir nuvertéjo dél infliacijos, kuri Lietuvoje Siuo metu siekia 5%. Tenka tik apgailestauti dél tokiy skuboty sprendimy trauktis, prie$ tai nesusidarius plano, kaip netikétai gautus
pinigus tinkamai panaudoti ar investuoti.

Nuo liepos 1 d. jsigalioja nauja Pensijy anuitety fondo investavimo politikos ir strategijos redakcija. Esminiai pokyciai trys. Investicijy tvarumo vertinimo metodikos pakeitimai
leis tiksliau apskaiciuoti Fondo tvarumo rodiklj. Keigiasi ir Augimo portfelio lyginamojo indekso (LI) sudétis — Siaurés Amerikos saskaita dar daugiau investicijy skirsime
Europos rinkai, tame tarpe ir misy regionui, nes besivystancios rinkos taip pat tampa LI dalimi. Ir paskutinioji naujiena i§ svarbiausiyjy saraso yra suformuotas Rezervo
portfelis, kurj finansuoja tiek dalis kasmet PAF uzdirbto pelno, tiek dalis 3 proc. atskaitymy i$ pensijy kaupimo dalyviy, kurie atsiima anks¢iau laiko 25 proc. sukaupto turto arba
likus 5 metams iki pensijos sukauptg turta, jei jis nesiekia pusés sumos, uz kurig privaloma jsigyti pensijy anuitetg. Placiau apie §j portfelj bus liepos ménesio ataskaitoje,
kuomet jis bus oficialiai iSvaziaves j trasa.

Birzelio ménesj akcijy rinkos turéjo keletg pakritimy bei pakilimy, kuriy bendras efektas lémé, kad rinka liko beveik toje pagioje vietoje, kurioje buvo ir ménesio pradzioje. Sj
meénes;j portfelyje stipriausiai atrodé pasaulio finansy sektoriaus akcijos (XDWF), kuriy kaina ménesio eigoje pakilo 5,78%. Netikéta, bet antrg geriausig rezultatg portfelyje
uzfiksavo pasaulio tvariosios akcijos (2B7K), pakilusios 5,76%, nors ilgg laikg savo rezultatais buvo tarp prasciausiy portfelio pozicijy. Tuo tarpu trecia vieta, prieSingai —
nenustebino visiSkai, jg uzémé Amerikos vertés akcijos (QDVI). Nors per ménesj jos paaugo tik 3,5%, taiau nuo mety pradzios jy verté jau yra pakilusi daugiau nei 50%.
Tendencingai blogiausia portfelio pozicija jau tre¢ig ménesj i$ eilés iSlieka pasaulio energetikos akcijos (XDWO), kuriy verté §j ménesj sumazéjo 4,06%, nors Irano karo
pradzios spurto uzteko, kad Sios akcijos net po keliy maziau sékmingy ménesiy nuo mety pradzios iSlikty pakilusios daugiau nei 22%.

Per birzelio ménesj Augimo portfelyje buvo realizuota pelno uz daugiau nei 1,5 milijonus eury.

* tai yra asmeniné portfeliy valdytojo nuomoné apie situacijg rinkoje ir jo priimamus investavimo sprendimus.

Daugiau informacijos apie Pensijy anuitety fondo investavimo politikg ir strategija, investavimo rizikos valdymg galima rasti sodra.lt svetainéje



