VALSTYBINIO SOCIALINIO DRAUDIMO FONDO VALDYBA PRIE SOCIALINES APSAUGOS IR DARBO MINISTERIJOS

PENSIJUY ANUITETY FONDO INVESTICIJU VALDYMO ATASKAITA
2026-07-31

PENSIJUY ANUITETY FONDO TURTAS

Per ménesj j Pensijy anuitety fondg (toliau - PAF) uz jsigytus pensijy anuitetus pervesta 0,42 min. eury. Ménesio pabaigoje pensijy anuitetus buvo jsigije 5005 asmenys. Vidutiné
standartinio be paveldéjimo galimybés pensijy anuiteto iSmoka siekia 81,76 eurus, o paveldimo standartinio - 70,50 eurus. DidZiausia ménesio iSmoka yra 390,42 eurai.
Populiariausias yra paveldimas standartinis pensijy anuitetas, jj jsigijo 68 proc. visy pensijy anuitety gavéjy.

Verté, tukst. Dalis fonde, % PAF léSos yra investuojamos tvariai pagal aplinkosaugos (E), socialinés
Eur atsakomybés (S) ir geros valdysenos (G) principus. Tvarumo vertinimui
3P portfelis 1807,33 1,88% naudojamas ,Morningstar‘ ESG rizikos rodiklis*. Mazesné reikSme reiSkia
Likvidumo portfelis 1198,65 1,25% maZesne ESG rizika.
Garantinis portfelis 24 308,36 25,32%
Rezervo portlis soriee  726% I - B
Augimo portfelis 61 705,80 64,28% 0 10 20 30 40 50
PAF turtas i$ viso 95 991,76 NereikSminga Maza Vidutiné Didelé Kritiné
* Angl. The Morningstar Sustainalytics Portfolio ESG Risk Rating
3P portfelis
Finansinés priemonés Vertfz’ut:ijt' palis p;rtfelyje, Terminas Finansinés priemonés 13leidéjo dalis portfelyje
0
Lithuania 2,125% 2026-10-29 507,83 28,1% 2026-10-29 o ) )
LR VTL 2,5% 2026-12-08 501,78 27,8% 2026-12-08 Ob“g:]':i;izl __ ELSRV\\//;L?:SZ\TEZ __
European Union 0% 2027-02-05 494,05 27,3% 2027-02-05
Pinigai sgskaitoje 303,68 16,8% 0% 0% 100% 0% 0% 100%
3P turtas i$ viso 1 807,33

3P portfelio tikslas — kaupti ir valdyti 1éSas, gautas i$ 3 proc. atskaitymy, uztikrinant PAF administravimo sgnaudy dengima, valstybés paskoly grazinima bei &Sy poreikj kitiems
pensijy anuitety mokéjimo veiklos tikslams. Portfelio 1€Sos investuojamos j trumpo termino (iki 2 mety) finansines priemones: investicinio reitingo vyriausybiy ir centriniy banky
skolos vertybinius popierius bei kredito jstaigy terminuotuosius indélius. Investicijy terminai derinami su prognozuojamais pinigy srautais.

Likvidumo portfelis

Verté, tikst. Dalis portfelyje,

Kredito jstaiga Eur Y Terminas Terminas iki iSpirkimo ISleidéjo dalis portfelyje
u o
VTL 2,5% 2026-12-08 501,81 41,9% 2026-12-08 >30 dieny N LR Vyriausybe N
EU T-bill 0% 2026-08-07 499,79 41,7% 2026-08-07 30-60 dieny I ES vyriausybes N
Pinigai saskaitoje 197,05 16,4% 0% 50% 100% 0% 50% 100%
LP turtas iS viso 1 198,65

Likvidumo portfelio tikslas — uztikrinti Ié$as pensijy anuitety iSmoky mokéjimui trumpuoju laikotarpiu (6 ménesiams). Portfelio 1€Sos investuojamos j terminuotuosius indélius
kredito jstaigose ir vyriausybiy izdo vekselius ir kitas pinigy rinkos priemones.



Garantinis portfelis

Lo . . Tvarum
Finansinés priemonés Verté, tikst. Dalis portfelyje, ;a:alas Statistika
Eur %
prospekta

LR VVP 0,3% 2032-02-12 2 184,82 9,0% Ne Emitentai
Lithuania 3,5% 2034-02-13 2 040,36 8,4% Ne
LR VVP 2,4% 2029-12-15 1813,98 7,5% Ne
Lithuania 3,5% 2031-07-03 1102,29 4,5% Ne es saliy vyriausybes |
Latvia 2,25% 2047-02-15 1037,32 4,3% Ne
Poland 4,125% 2044-01-11 1023,33 4,2% Ne tRyriausybe |
Poland 3,625% 2035-01-16 843,95 3,5% Ne
Siauliq bankas Var% 2028-12-05 722,15 3,0% Ne LR bendrovés ir kredito jstaigos .
BGOSK 4,25% 2044-09-13 616,28 2,5% Ne
Lithuania 2,125% 2035-10-22 560,26 2,3% Ne ES Saliy bendrovés ir kredito jstaigos [
Ignitis 2% 2030-05-21 548,95 2,3% Ne
Poland 3,875% 2039-10-22 515,45 2,1% Ne Pinigai saskaitoje
EUROPEAN UNION 2,625% 2028-07-04 500,04 2,1% Ne
LR VVP 2,7% 2028-08-05 510,24 2,1% Ne

; 0% 20% 40% 60% 80%
European Union 2,875% 2027-12-06 510,03 2,1% Ne
European Union 2,5% 2027-11-04 508,32 2,1% Ne
European Union 2,875% 2028-04-04 505,37 2,1% Ne
European Union 2% 2027-10-04 504,22 2,1% Ne Kredito reitingai
European Union 0% 2026-09-04 498,91 2,1% Ne
Spain 0,8% 2027-07-30 491,31 2,0% Ne
Finland 0,5% EUR 2027-09-15 490,15 2,0% Ne
European Union 0% 2027-05-07 490,06 2,0% Ne saernsnvace [
EUROPEAN UNION 0% 2027-07-09 487,35 2,0% Ne
EUROPEAN UNION 0% 2028-06-02 475,42 2,0% Ne
EUROPEAN UNION 0% 2028-10-04 471,65 1,9% Ne Aa/AA/AA I
France 1,25% 2038-05-25 420,86 1,7% Ne
Lithuania 0,5% 2050-07-28 390,11 1,6% Ne
Lithuania 3,625% 2040-01-28 301,95 1.2% Ne ~~~ [
European Union 0% 2027-02-05 296,07 1,2% Ne
Belgium TBILL 2027-03-11 295,41 1,2% Ne
European Union 0% 2027-04-09 294,58 1,2% Ne Baa/BBB/BBB -
Lithuania 2,125% 2032-06-01 249,06 1,0% Ne
Estonia 4% 2032-10-12 206,17 0,8% Ne
Latvenergo 4,952% 2029-02-22 204,31 0,8% Taip Pinigai saskaitoje
Lithuania 4,125% 2028-04-25 203,27 0,8% Ne
PKO Bank Var% 2029-06-18 200,78 0,8% Ne
ATS 0,5% 2027-01-20 200,49 0,8% Taip 0% 20% 40% 60% 80%
Lithuania 0,5% 2029-06-19 199,34 0,8% Ne
Latvia 3,875% 2033-07-12 199,15 0,8% Ne
Poland 4,25% 2043-02-14 193,68 0,8% Ne Investicijy terminas iki iSpirkimo
Latvia 3,875% 2027-03-25 101,17 0,4% Ne
Latvenergo 2,42% 2027-05-05 100,58 0,4% Taip Viré 20 mety _
EPSO-G 3,117% 2027-06-08 100,45 0,4% Taip
Siauliy bankas Var% 2030-06-25 100,45 0,4% Ne 1020 mety _
Latvenergo 4,162% 2033-06-25 100,41 0,4% Taip
Altum 0,443% 2026-10-08 100,36 0,4% Ne
VIK 2,826% 2027-06-30 100,24 0,4% Ne s1omet, |
Latvenergo 0,5% 2028-05-17 100,04 0,4% Taip
Rephun 4% 2029-07-25 99,36 0,4% Taip tki 5 mety |
LR VVP 0% 2028-03-03 97,84 0,4% Ne
Pinigai sgskaitoje - 0,0% 0% 10% 20% 30% 40%
GP turtas iS$ viso 24 308,36
Portfelio vidutinis metinis pajamingumas 2,98%
Portfelio finansiné trukmé 5,42

Garantinio portfelio tikslas — uztikrinti pensijy anuitety iSmoky mokeéjimui reikalingas léSas vidutiniu ir ilgesniu laikotarpiu (apie 15 mety). Portfelio IéSos investuojamos j investicinio
reitingo vyriausybiy, centriniy banky ir kity emitenty skolos vertybinius popierius eurais arba kitomis valiutomis, jei valiutos rizika yra apdrausta visam investicijos laikotarpiui.
Investicijos laikomos iki iSpirkimo ir apskaitomos amortizuota savikaina.



Rezervo portfelis

Finansinés priemonés Verté, tikst. Dalis ,Morningstar* CO, rizikos rodiklis*,

P Eur portfelyje, % ESG rizikos rodiklis %
Vanguard FTSE North America UCITS ETF (USD) 1363,12 19,6% 17,71 7,24
SPDR MSCI ACWI UCITS ETF 1259,28 18,1% 17,57 7,49
Xtrackers MSCI USA UCITS ETF 1C 1252,09 18,0% 18,15 6,84
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) 1144,85 16,4% 17,09 7,31
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) 2 1033,50 14,8% 17,24 7,31
iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF 421,00 6,0% 18,23 9,64
iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF 195,09 2,8% 16,53 9,19
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF 1C 197,47 2,8% 14,68 8,87
Pinigai sgskaitoje 105,23 1,5% ND ND
RP turtas i$ viso 6 971,62

* Angl. Carbon risk score (12 ménesiy vidurkis, 2026-04-30 duomenimis).

Rezervo portfelio tikslas — uzdirbti per itin ilgg laikotarpj tiksling graza, kuri padengty pensijy anuitety dydyje jskai€iuotg palikany norma, ilgaamziskumo rizikai valdyti reikalingus
rezervus ir papildoma graza, kuri bity paskirstyta kaip pelnas pensijy anuitety gavéjams, siekiant islaikyti kuo didesng iSmoky perkamajg galig. Portfelio lyginamasis indeksas —
MSCI North America Net Total Return 50 proc., MSCI Europe Net Total Return 35 proc., MSCI Pacific Net Total Return 10 proc., MSCI Emerging Markets Net Total Return 5
proc., o jo IéSos investuojamos | birzoje prekiaujamy fondy (ETF) akcijas. Valiutos rizika gali bati nedraudziama, kiek tai leidZia nustatyti limitai.

Augimo portfelis

. L. . . Verté, takst. Dalis ,Morningstar“ - -
Finansinés priemonés Eur portfelyje, % ESG rizikosg rodiklis CO, rizikos rodiklis, %

SPDR MSCI World UCITS ETF (Acc) 8 318,83 13,5% 18,34 7,32
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) 7 541,28 12,2% 17,09 7,31
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) 2 6 650,92 10,8% 17,24 7,31
Xtrackers MSCI World ESG UCITS ETF 1C 5 876,62 9,5% 16,64 3,83
Xtrackers MSCI USA UCITS ETF 1C 4 931,29 8,0% 18,16 6,84
Xtrackers MSCI World Value Factor UCITS ETF 1C 4709,40 7,6% 19,18 8,78
Vanguard S&P 500 UCITS ETF 4214,92 6,8% 18,34 6,74
iShares Edge MSCI USA Value Factor UCITS ETF 2988,13 4,8% 18,77 9,21
iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF 2 825,21 4,6% 17,26 8,21
Xtrackers MSCI Japan ESG UCITS ETF 1C 271713 4,4% 20,69 6,79
SPDR S&P 500 ESG Leaders UCITS ETF (Acc) 2 103,56 3,4% 17,24 5,59
iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF 1426,35 2,3% 19,47 9,19
iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF 1389,84 2,3% 20,39 8,76
iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF (Acc) 1 354,14 2,2% 21,78 9,26
SPDR S&P 500 UCITS ETF (Acc) 1225,18 2,0% 18,34 7,03
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 1C 928,12 1,5% 17,44 7,20
iShares S&P 500 Information Technology UCITS ETF 665,60 1,1% 14,92 2,67
Xtrackers MSCI World Energy UCITS ETF 1C 731,81 1,0% 32,25 40,77
Siauliy bankas subord. obl. 10,75% 2033-06-22 261,71 0,4% ND ND
Pinigai sgskaitoje 845,75 1,4% ND ND
AP turtas i$ viso 61 705,80

Augimo portfelio tikslas — uzdirbti per ilgg laikotarpj (15-20 m.) tiksline graza, kuri padengty pensijy anuitety dydyje jskai¢iuotg palikany normg, ilgaamzis§kumo rizikai valdyti
reikalingus rezervus ir papildomg graza, kuri baty paskirstyta kaip pelnas pensijy anuitety gavéjams, siekiant islaikyti kuo didesne iSmoky perkamaja galig. Portfelio lyginamasis
indeksas — MSCI North America Net Total Return 50 proc., MSCI Europe Net Total Return 35 proc., MSCI Pacific Net Total Return 10 proc., MSCI Emerging Markets Net Total
Return 5 proc., o jo léSos investuojamos | birzoje prekiaujamy fondy (ETF) akcijas. Valiutos rizika gali bati nedraudziama, kiek tai leidZia nustatyti limitai.

Siuo metu patvirtinta tiksliné graza yra 100 proc. kiekvieno pensijy anuiteto atveju, ir ji realizuojama keturiais etapais, kaskart pasiekus ne maziau kaip 25 proc. tarpinj tikslg.
Portfelio investicijos apskaitomos tikraja verte, kuri nustatoma pagal ETF skelbiama grynujy aktyvy verte, perskaiciuotg eurais pagal ECB skelbiamus euro ir uZsienio valiuty
santykius. Obligacijy kainy $altinis - Bloomberg.

Regionai Valstybés Valiutos
Siaures America
N | USD |
Europa [ Japonija [ EUR
Azija ir RV regionas - K — o
. o Prancizija [ R el
Besivystancios rinkos . W Rezervo porfelis - W Rezervo portfelis Jpy - ezervo portfelis
B Augi tfeli Vokietija [l . feli W Augimo portfelis
Kita B ugimo portrelis Sveicarii B Augimo portfelis Kita _ e « indek
M Lyginamasis indeksas veicarija G M Lyginamasis indeksas yginamasis indeksas
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Per laikotarpj

. . . . 5m.
Vieneto vertés pokytis, 1 meén. 3 meén. Nuo llw.etq Nuo vevl.klos 1 mety 5 mety* standartinis
proc. pradzios pradzios .

nuokrypis

Augimo portfelis -0,34% 7,76% 15,49% 110,46% 24,40% 11,09% 12,12%
Lyginamasis indeksas -0,09% 6,41% 12,79% 127,95% 20,50% 11,73% 12,42%

* vidutiné metiné graza

Kalendoriniais metais

Z:’;em vertés pokytis, 2025 2024 2023 2022 2021 2020*

Augimo portfelis 9,03% 18,74% 15,46% -12,10% 29,23% 7,32%

Lyginamasis indeksas 8,87% 23,14% 18,66% -12,68% 31,98% 10,23%

*nuo 2020 m. rugséjo 22 d.

Portfeliy valdytojo komentaras*

Liepos ménesj galéjome matyti tris rySkiausias tendencijas. Pirmiausia — dél nesékmingy deryby tarp Irano ir JAV vél kylan€ias energijos kainas. Antra, mazéjant;j investuotojy
entuziazma dél informaciniy technologijy sektoriaus. Ir galiausiai trecias veiksnys, atsirades dél pirmyjy dviejy jtakos, — Zemyn krentancios besivystanciy rinky kainos. DidZioji dalis
besivystanciy valstybiy ekonomiky yra stipriai priklausomos nuo naftos kainy, todél besitesiantys konfliktai Irane mazina investuotojy pasitikéjimg jose veikian¢iomis jmonémis.
Taip pat, pazvelge giliau, pamatytume, kad beveik pusé viso besivystanciose rinkose esancio turto yra sukoncentruota Taivane ir Piety Koréjoje. Tuo tarpu Siy abiejy Saliy
ekonomikos laikosi vos ant keliy didZiuliy vietos jmoniy. Taivane tai yra moderniausiy pasaulio mikroschemy gamintojas ,TSMC*, o Koréjoje — taip pat glaudziai su dirbtinio
intelekto technologijomis susijusios jmonés ,Samsung” ir ,SK Hynix“. Taigi, jeigu tarp investuotojy randasi nusivylimas dirbtiniu intelektu, krenta visy $iy trijy jmoniy akcijos, jos
kartu su savimi Zemyn tempia Taivano ir Koréjos ekonomikas, o Sios kartu su savimi skandina visg besivystanciy rinky sektoriy. Batent tai besivystancias rinkas padaro tokias
nepastovias ir lemia, kad pastaraisiais ménesiais jos grei€iausiai kyla, bet kartu sparciausiai krenta.

Nors didzioji dalis besivystancioms rinkoms priskiriamy valstybiy yra kitoje pasaulio puséje, keleta jy galime atrasti ir Europoje. Tiesa, §j ménesj jy viena sumazéjo, nes ,S&P*
agentdra nusprendé, kad Lenkija jau nebeatitinka kriterijy, kurie yra keliami Sioje grupéje esancioms Salims. Todél Salis buvo oficialiai perklasifikuota | prestiZinj, i§sivysciusiy
pasaulio rinky kluba. Cia tikrai galime nuo$irdziai pasidZiaugti savo kaimynais ir jy ekonomine sékme. Per paskutinius 35 metus Lenkija sugebéjo i$ vienos skurdZiausiy Europos
valstybiy uzaugti iki didZiausios ekonomikos visoje Centrinéje Europoje su BVP, vir§ijanciu viena trilijong doleriy.

Daugelis i§ masy turime atsidéje (arba ketiname netrukus tai padaryti) pinigy nenumatytiems atvejams. Asmeniniy finansy pataréjai rekomenduoja turéti likvidaus turto (grynujuy,
terminuotyjy indéliy ir pan.) tiek, kiek reikéty pusés mety islaidoms padengti. Naftos turtingos Salys kaupia valstybés gerovés fondus, o ne tokios turtingos bent ekstremalioms
situacijoms suvaldyti. PavyzdZiui, ,Sodra“ turi Rezervo fonda, kuris kaupiamas i§ biudzeto pertekliaus ir yra skirtas socialinio draudimo iSmoky mokéjimui krizés atveju. Niekas
nenoréty pakartoti karcig 2008-2009 mety patirtj.

Kaip raséme anksciau, po paskutinés pensijy kaupimo reformos per pirma $iy mety pusmetj Pensijy anuitety fondas pasipildé neplanuotomis pajamomis, nes dalyviai, kurie
atsiémé 25% nuo sukauptos sumos ar visus pinigus, likus maziau nei 5 metams iki pensijos, turéjo susimokeéti 3% uz anksciau laiko pasiimtus pinigus i$ pensijy kaupimo. DidZiajg
$iy pinigy dalj nukreipéme j ilgaamziskumo rezerva, kuris iki Siol buvo sudétiné Garantinio portfelio dalis ir buvo investuojamas j obligacijas. Dabar, kai rezervas iSaugo iki 7
milijony eury, pakeitéme investavimo strategijg, suformavome atskirg portfelj, investuojantj j akcijas, nes jo investavimo horizontas tolimas. lilgaamzi§kumo rizika, jei ji realizuojasi,
realizuojasi po 10 ar daugiau mety, ir mes tg galime pastebéti i§ anksto. Rezervo portfelio IéSos investuojamos pagal lyginamajj indeksa, kuriame Siaurés Amerika sudaro 50%,
Europa — 35%, Azija — 10%, o naujai indekse atsiradusios besivystancios rinkos sudaro likusius 5%. Tarp sektoriy portfelyje didZiausig dalj sudaro informacinés technologijos, o
imoniy tarpe daugiausiai investuota j ,Nvidia“, ,Apple” ir ,Alphabet” (Google). DidzZiausia portfelyje esanti pozicija yra ,Vanguard“ valdomas ETF, kuris investuoja j JAV ir Kanados
imones. Kasmet dalis Rezervo fondo uzdirbto pelno, kai jis bus uzdirbtas, bus paskirstyta pensijy anuitety gavéjams, o likusi iSlaikys portfelio turto perkamaja galig.

Liepos ménesj akcijy rinkos toliau daugiausiai stovéjo vietoje su nedideliais pakritimais dél eilinj kartg suzlugusiy deryby tarp Irano ir JAV, bei rinkas kiek iSjudinti bandé
beprasidedantis didZiyjy pasaulio jmoniy ketvir€io rezultaty sezonas. Dél Irano jvykiy §j ménesj geriausiai atrodé pasaulio energetikos akcijos (XDWO), kuriy kaina pakilo 11,79%,
— taip jos i$ prascCiausios fondo pozicijos praeita ménesj perSoko tiesiai j geriausiajg. Azijos regiono akcijy krepSelis, kuriame néra Japonijos (SXR1), pakilo 6,27%. Teigiamg
rezultatg fiksavo ir pasaulio finansy sektorius (XDWF), ménesio eigoje paauges 5,61%. Liepg daugiausiai kritusi pozicija buvo pasaulio besivystanciy rinky krepSelis, j kurj
nejtraukta Kinija (EXCH), jo verté sumazéjo 6,64%. Sj ménesj pasibaigé ir rekordinis Amerikos vertés akcijy (QDVI) ralis — jy kaina nukrito 5,34%. Amerikos informaciniy
technologijy akcijos (QDVE) ir pasaulio besivystancios rinkos (IS3N) abi krito vienodai, po 4,26%.

Per liepos ménesj Augimo portfelyje buvo realizuota pelno uz 154 tikstancius eury.

* tai yra asmeniné portfeliy valdytojo nuomoné apie situacijg rinkoje ir jo priimamus investavimo sprendimus.

Daugiau informacijos apie Pensijy anuitety fondo investavimo politikg ir strategijg, investavimo rizikos valdyma galima rasti sodra.lt svetainéje



