VALSTYBINIO SOCIALINIO DRAUDIMO FONDO VALDYBA PRIE SOCIALINES APSAUGOS IR DARBO MINISTERIJOS

PENSIJUY ANUITETY FONDO INVESTICIJU VALDYMO ATASKAITA
2026-09-30

PENSIJUY ANUITETY FONDO TURTAS

Per ménesj j Pensijy anuitety fondg (toliau - PAF) uz jsigytus pensijy anuitetus pervesta 0,34 min. eury. Ménesio pabaigoje pensijy anuitetus buvo jsigije 5037 asmenys. Vidutiné
standartinio be paveldéjimo galimybés pensijy anuiteto iSmoka Siais metais siekia 99,18 eurus, o paveldimo standartinio - 90,82 eurus. DidZiausia ménesio iSmoka yra 621,85
eurai. Populiariausias yra paveldimas standartinis pensijy anuitetas, jj jsigijo 68 proc. visy pensijy anuitety gavéjy.

Verté, tukst. Dalis fonde, % PAF léSos yra investuojamos tvariai pagal aplinkosaugos (E), socialinés
Eur atsakomybés (S) ir geros valdysenos (G) principus. Tvarumo vertinimui
3P portfelis 2273,07 2,31% naudojamas ,Morningstar‘ ESG rizikos rodiklis*. Mazesné reikSme reiSkia
Likvidumo portfelis 1746,41 1,78% mazesne ESG rizikg.
Garantinis portfelis 25 300,91 25,76%
Rezervo porels Tosiz  721% S - B
Augimo portfelis 61817,19 62,94% 0 10 20 30 40 50
PAF turtas i$ viso 98 218,90 NereikSminga Maza Vidutiné Didelé Kritiné
* Angl. The Morningstar Sustainalytics Portfolio ESG Risk Rating
3P portfelis
Finansinés priemonés Vertfz’ut:ijt' palis p;rtfelyje, Terminas Finansinés priemonés 13leidéjo dalis portfelyje
0
Lithuania 2,125% 2026-10-29 509,72 22,4% 2026-10-29
LR VTL 2,5% 2026-12-08 503,87 22,2% 2026-12-08 Pinigai N ES vyriausybés I
European Union 0% 2027-02-05 495,97 21,8% 2027-02-05 Obligacijos NG LR Vyriausybe
European Union 2,875% 2027-12-06 409,57 18,0% 2027-12-06
Pinigai saskaitoje 35393 156% o s oo o o oo
3P turtas i$ viso 2 273,07

3P portfelio tikslas — kaupti ir valdyti 1éSas, gautas i$ 3 proc. atskaitymy, uztikrinant PAF administravimo sgnaudy dengima, valstybés paskoly graZinima bei 1éSy poreikj kitiems
pensijy anuitety mokéjimo veiklos tikslams. Portfelio 1éSos investuojamos j trumpo termino (iki 2 mety) finansines priemones: investicinio reitingo vyriausybiy ir centriniy banky
skolos vertybinius popierius bei kredito jstaigy terminuotuosius indélius. Investicijy terminai derinami su prognozuojamais pinigy srautais.

Likvidumo portfelis

Verté, tikst. Dalis portfelyje,

Kredito jstaiga Eur o Terminas Terminas iki iSpirkimo ISleidéjo dalis portfelyje
0
VTL 2,5% 2026-12-08 503,92 28,9% 2026-12-08 <120 dieny LR Vyriausybe NN
BELGIUM T-BILL 2027-02-11 501,80 28,7% 2027-02-11 60-90 dieny N ES vyriausybés N
Pinigai sgskaitoje 740,69 42,4% 0% 50% 100% 0% 50% 100%
LP turtas i$ viso 1746,41

Likvidumo portfelio tikslas — uztikrinti IéSas pensijy anuitety iSmoky mokéjimui trumpuoju laikotarpiu (6 ménesiams). Portfelio 1éSos investuojamos j terminuotuosius indélius
kredito jstaigose ir vyriausybiy izdo vekselius ir kitas pinigy rinkos priemones.

Garantinis portfelis

- . . Tvarumas
Finansinés priemonés Vert:, tukst. Dalis p:)rtfelyje, pagal Statistika
ur % prospekta
LR VVP 0,3% 2032-02-12 2188,24 8,6% Ne Emitentai
Lithuania 3,5% 2034-02-13 2 051,76 8,1% Ne
LR VVP 2,4% 2029-12-15 1824,58 7.2% Ne
LR VVP 2,7% 2028-08-05 1113,77 4,4% Ne
Lithuania 3,5% 2031-07-03 1108,11 4,4% Ne ES 3aliy vyriausybés
Latvia 2,25% 2047-02-15 1044,46 4,1% Ne
Poland 4,125% 2044-01-11 1030,20 4,1% Ne
Poland 3,625% 2035-01-16 848,76 3,4% Ne LR vyriausybé _
Siauliy bankas Var% 2028-12-05 727,83 2,9% Ne
BGOSK 4,25% 2044-09-13 595,10 2,4% Ne
Lithuania 2,125% 2035-10-22 563,28 2,2% Ne o o
Ignitis 2% 2030-05-21 550,92 2.2% Ne LR bendrovés ir kredito jstaigos .
Poland 3,875% 2039-10-22 518,68 2,1% Ne
European Union 2,875% 2027-12-06 512,34 2,0% Ne
European Union 2,5% 2027-11-04 510,53 2,0% Ne ES $aliy bendrovés ir kredito jstaigos I
European Union 2,875% 2028-04-04 507,70 2,0% Ne
European Union 2% 2027-10-04 506,46 2,0% Ne
European Union 2,625% 2028-07-04 502,31 2,0% Ne Pinigai saskaitoje
European Union 2,875% 2029-10-05 498,57 2,0% Ne
Spain 0,8% 2027-07-30 493,44 2,0% Ne
European Union 0% 2027-05-07 492,23 1,9% Ne 0% 20% 40% 60% 80%
Finland 0,5% EUR 2027-09-15 489,85 1,9% Ne
European Union 0% 2027-07-09 489,60 1,9% Ne
European Union 0% 2028-06-02 477,65 1,9% Ne
European Union 0% 2028-10-04 473,83 1,9% Ne

France 1,25% 2038-05-25 423,37 1,7% Ne



Lithuania 0,5% 2050-07-28 390,52 1,5% Ne Kredito reitingai

Lithuania 3,625% 2040-01-28 303,82 1,2% Ne

Spain 2,35% 2029-03-31 300,83 1,2% Ne Aaa/AAA/AAA

European Union 0% 2027-02-05 297,34 1,2% Ne

Belgium TBILL 2027-03-11 296,67 1,2% Ne WYY |

European Union 0% 2027-04-09 295,89 1,2% Ne

Lithuania 2,125% 2032-06-01 250,52 1,0% Ne e 300
Estonia 4% 2032-10-12 207,51 0,8% Ne

Latvenergo 4,952% 2029-02-22 205,97 0,8% Taip gaa/ees/cee [

Lithuania 4,125% 2028-04-25 204,54 0,8% Ne

PKO Bank Var% 2029-06-18 202,30 0,8% Ne Pinigal saskaitoje

ATS 0,5% 2027-01-20 200,67 0,8% Taip

Latvia 3,875% 2033-07-12 200,47 0,8% Ne 0% 20% 40% 60% 80%
Lithuania 0,5% 2029-06-19 199,55 0,8% Ne

Poland 4,25% 2043-02-14 195,20 0,8% Ne Investicijy terminas iki iSpirkimo

Latvia 3,875% 2027-03-25 101,86 0,4% Ne

Siauliy bankas Var% 2030-06-25 101,22 0,4% Ne Virs 20 mety _
Latvenergo 4,162% 2033-06-25 101,11 0,4% Taip

Latvenergo 2,42% 2027-05-05 100,98 0,4% Taip 1020 mety _
EPSO-G 3,117% 2027-06-08 100,97 0,4% Taip

VIK 2,826% 2027-06-30 100,71 0,4% Ne

Altum 0,443% 2026-10-08 100,43 0,4% Ne stomety [

Latvenergo 0,5% 2028-05-17 100,13 0,4% Taip

Rephun 4% 2029-07-25 100,07 0,4% Taip tki s met, |

LR VVP 0% 2028-03-03 98,06 0,4% Ne

Pinigai sgskaitoje - 0,0% 0% 10% 20% 30% 40%
GP turtas i$ viso 25 300,91

Portfelio vidutinis metinis pajamingumas 2,91%

Portfelio finansiné trukmé 5,06

Garantinio portfelio tikslas — uztikrinti pensijy anuitety iSmoky mokéjimui reikalingas léSas vidutiniu ir ilgesniu laikotarpiu (apie 15 mety). Portfelio IéSos investuojamos j investicinio
reitingo vyriausybiy ir banky skolos vertybinius popierius eurais arba kitomis valiutomis, jei valiutos rizika yra apdrausta visam investicijos laikotarpiui. Investicijos laikomos iki

iSpirkimo ir apskaitomos amortizuota savikaina.

Rezervo portfelis

Finansinés priemonés Verté, takst. Dalis »Morningstar* CO, rizikos rodiklis*,

P Eur portfelyje, % ESG rizikos rodiklis %
Vanguard FTSE North America UCITS ETF (USD) Accumulating 1410,43 19,9% 17,71 7,24
Xtrackers MSCI USA UCITS ETF 1C 1296,13 18,3% 18,15 6,84
SPDR MSCI ACWI UCITS ETF 1 293,03 18,3% 17,57 7,49
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) 1122,47 15,9% 17,09 7,31
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) 2 1074,19 15,2% 17,24 7,31
iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF 445,68 6,3% 18,23 9,64
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF 1C 205,29 2,9% 14,68 8,87
iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF 193,35 2,7% 16,53 9,19
Pinigai sgskaitoje 40,74 0,6% ND ND
RP turtas i$ viso 7 081,32

* Anal. Carbon risk score (12 ménesiu vidurkis. 2026-04-30 duomenimis).

Rezervo portfelio tikslas — uzdirbti per ilgg laikg kuo didesne graza, taip iSlaikant portfelio perkamajg galig bei dalj pelno, Tarybai pritarus, paskirstant pensijy anuitety gavéjams.
Portfelio lyginamasis indeksas — MSCI North America Net Total Return 50 proc., MSCI Europe Net Total Return 35 proc., MSCI Pacific Net Total Return 10 proc., MSCI Emerging
Markets Net Total Return 5 proc., o jo Ié$os investuojamos j birZzoje prekiaujamy fondy (ETF) akcijas. Valiutos rizika gali bati nedraudziama, kiek tai leidZia nustatyti limitai.

Augimo portfelis

. L . . Verteé, tikst. Dalis Morningstar® . -
s » k klis, 9
Finansinés priemonés Eur portfelyje, % ESG rizikos rodiklis CO;, rizikos rodiklis, %

SPDR MSCI World UCITS ETF (Acc) 8 530,59 13,8% 18,34 7,32
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) 7 393,91 12,0% 17,09 7,31
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) 2 6 757,93 10,9% 17,24 7,31
Xtrackers MSCI World ESG UCITS ETF 1C 6 088,89 9,8% 16,64 3,83
Xtrackers MSCI USA UCITS ETF 1C 5104,76 8,3% 18,16 6,84
Vanguard S&P 500 UCITS ETF 4 362,36 7,1% 18,34 6,74
Xtrackers MSCI World Value Factor UCITS ETF 1C 338273 5,5% 19,18 8,78
iShares Edge MSCI USA Value Factor UCITS ETF 3 143,69 5,1% 18,77 9,21
Xtrackers MSCI Japan ESG UCITS ETF 1C 2 904,46 4.7% 20,69 6,79
iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF 2 733,22 4,4% 17,26 8,21
SPDR S&P 500 ESG Leaders UCITS ETF (Acc) 2 178,37 3,5% 17,24 5,59
iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF (Acc) 1 656,67 2,7% 21,78 9,26
iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF 1 473,81 2,4% 20,39 8,76
iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF 1413,63 2,3% 19,47 9,19
SPDR S&P 500 UCITS ETF (Acc) 1267,99 2,1% 18,34 7,03
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 1C 897,54 1,5% 17,44 7,20
Xtrackers MSCI World Energy UCITS ETF 1C 756,81 1,2% 32,25 40,77
iShares S&P 500 Information Technology UCITS ETF 746,38 1,2% 14,92 2,67
Vanguard FTSE North America UCITS ETF (USD) Accumulating 271,89 0,4% 18,13 6,56
Siauliy bankas subord. obl. 10,75% 2033-06-22 262,05 0,4% ND ND
Pinigai sgskaitoje 489,51 0,8% ND ND

AP turtas i$ viso 61 817,19



Augimo portfelio tikslas — uzdirbti per ilgg laikotarpj (15-20 m.) tiksling graza, kuri padengty pensijy anuitety dydyje jskai€iuotg garantuotg 1 proc. dydzio paldkany norma,
ilgaamziSkumo rizikai valdyti reikalingus rezervus ir papildoma graza, kuri bty paskirstyta kaip pelnas pensijy anuitety gavéjams, siekiant i$laikyti kuo didesne iSmoky perkamajag
galig. Portfelio lyginamasis indeksas — MSCI North America Net Total Return 50 proc., MSCI Europe Net Total Return 35 proc., MSCI Pacific Net Total Return 10 proc., MSCI
Emerging Markets Net Total Return 5 proc., o jo IéSos investuojamos j birzoje prekiaujamy fondy (ETF) akcijas. Valiutos rizika gali bati nedraudziama, kiek tai leidZia nustatyti
limitai.

Siuo metu patvirtinta tiksliné graza yra 100 proc. kiekvieno pensijy anuiteto atveju, ir ji realizuojama keturiais etapais, kaskart pasiekus ne maziau kaip 25 proc. tarpinj tiksla.
Portfelio investicijos apskaitomos tikraja verte, kuri nustatoma pagal ETF skelbiama grynujy aktyvy verte, perskaiciuotg eurais pagal ECB skelbiamus euro ir uZsienio valiuty
santykius. Obligacijy kainy $altinis - Bloomberg.

Regionai Valstybés Valiutos
Siaures Amerika [ Ay —— uso
k-
GB -
Azija ir RV regionas - Prancizija H Rezervo portfelis
B Rezervo porfelis e B Rezervo portfelis Jpy . ) )
Besivystantios rinkos . B Augimo portfelis vVof(\etiJ'a - W Augimo portfelis Kit _ - Aug_|mo pO.rt-fehS
B Lyginamasis indeksas Sveicarija [ B Lyginamasis indeksas ta ® Lyginamasis indeksas
0% 20% 40% 60' 0% 20% 40% 60% 0% 20% 40% 60%
Sektoriai Imonés Finansinés priemonés
pramone | Aphabe: R, Pinigai |
Sveikatos apsauga  [— = Rezervo portfelis Micron | — B Rezervo portfelis ) ™ Rezervo portfelis
Nebitinosios prekés - B Augimo portfelis Apple : | Augimo portfelis Obligacijos | W Augimo portfelis
M Lyginamasis indeksas M Lyginamasis indeksas M Lyginamasis indeksas
0% 10% 20% 30% 0% 2% 4% 6% 0% 50% 100%
Per laikotarpj
Vieneto vertés pokytis Nuo met Nuo veiklos 5 m.
pokytis, 1 mén. 3 meén. .. Y .. 1 mety 5 mety* standartinis
proc. pradzios pradzios .
nuokrypis
Rezervo portfelis 0,02% 1,02% 1,02% - - - -
Augimo portfelis 0,02% 1,62% 17,76% 114,59% 22,71% 11,34% 11,94%
Lyginamasis indeksas 0,13% 1,41% 14,49% 131,39% 18,48% 11,87% 12,23%
* vidutiné metiné graza
Kalendoriniais metais
Z;‘;’;‘*m vertés pokytis, 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Augimo portfelis 9,03% 18,74% 15,46% -12,10% 29,23% 7,32%
Lyginamasis indeksas 8,87% 23,14% 18,66% -12,68% 31,98% 10,23%

*nuo 2020 m. rugséjo 22 d.

Portfeliy valdytojo komentaras*

Rugséjo ménesj daug démesio buvo skirta dirbtiniam intelektui, arba, kaip jj liepia vadinti Donaldas Trumpas, — superiniam intelektui. Dauguma jmoniy Al déka pranoksta
iSsikeltus Itkescius, o sektoriaus lyderiy ,OpenAl“ ir ,Anthropic* bendra verté jau virsijo 3 trilijonus doleriy. Akcijy rinka stipriai bangavo dél ,Meta“ (anks¢iau ,Facebook®) pristatyto
iSmaniojo agento ,Muse", kuris gali uzsakyti keliones, planuoti pirkinius ar tvarkyti asmeninius finansus. ,Muse“ per parg tapo populiariausia programéle Amerikoje, o ,Meta“ verté
pakilo 300 milijardy doleriy. Tuo tarpu kelioniy agentary, finansy konsultanty ir panasiy jmoniy akcijos krito Zemyn.

Nors dirbtinis intelekto agentai ima ir ggsdinti, jie vis dazniau pabéga i$ savo laboratorijy ir savavali$kai vykdo jvairius iSpuolius, kuriy garsiausias — ,ChatGPT" agenty ataka prie$
Australijos vyriausybe. Tuo tarpu ,Anthropic”, ruo§damasi debiutui akcijy rinkoje, paskelbé savo verslo santrauka, kurioje tre¢dalj vietos uzémé nuogastavimai, kad jy technologijos
kelia grésme Zmonijai. Todél didZiausiy Al jmoniy vadovai paskelbé Iétinantys tyrimus, siekiant uztikrinti technologijy sauguma.

Visgi ¢ia sunku atskirti tiesg nuo rinkodaros triuky. Ar Al i§ tiesy tampa nesuvaldomas ir kelia realig grésme Zmonijai téra reklama, kuria siekiama dirbtinio intelekto bendroves
pavaizduoti reikS§mingesnémis ir taip pritraukti daugiau investicijy? O susitarimais dél atsargesnio technologijy vystymo grei¢iausiai maskuojama létéjanti pazanga. Bent jau
norétysi to tikétis.

Bet ir taip turime uZtektinai problemy, dél kuriy galime nerimauti, ir pirmu numeriu eina naftos kainos. Pagrindiné problema iSlieka ta pati — uzdarytas Hormuzo sasiauris, taciau
sukadrimo prie$ 40 mety ir, tikétina, jau §j ménesj bus pasiekta kritiné riba, dél kurios visos Amerikos mastu bus paskelbta nepaprastoji padétis. Todél JAV pradeda spausti savo
sgjungininkes, grasindama tarifais, kad Sios spar¢iau naudoty savuosius rezervus. Stringa ir tiekimo grandinés, Irano dronai susprogdino Saudo Arabijos naftotiekj, pro kurj
kiekvieng dieng bldavo iSpumpuojama daugiau nei 5 milijonai bareliy naftos. O huéiy pajégos uzblokavo Bab al-Mandebo sasiaurj, pro kurj plaukdavo daugiau nei 10% visos
pasaulio naftos.

Karo pradzioje masinés energetikos krizés iSvengti padéjo Kinija, kuri beveik perpus sumazino naftos suvartojima, ir tai padéjo stabilizuoti kainas. Taciau rugséjj Kinija vél pradéjo
didinti vartojima, o kainos émé augti. Prie§ pusmetj krize suSvelnino ir Se$éliniai laivynai, pardavinéje sankcionuotg naftg, keliaujanc¢ig daugiausia i$ Rusijos. Taciau dél sékmingy
Ukrainos smigiy Siuo metu puseé dyzelino perdirbimo gamykly yra priverstos mazinti gamyba, o Rusija susiduria su tokio masto trikumu, kad dyzelinas net uzdraustas eksportuoti
i§ Salies. Amerikos politikai i$ pradziy kritikavo tokj jzaly kiS§imasi j laisva rinka, bet, karui tgsiantis, jau patys pradeda kalbéti apie panasias priemones.

Batent dyzelino trokumas ir tampa didZiausia problema pasaulio ekonomikai. Jeigu triksta benzino, Zzmonés i$§ masiny gali persésti j autobusus, o ant dyzelino laikosi viso pasaulio
pramoné, juo varomi sunkvezimiai, traktoriai ir laivai. Jo paklausa néra elastinga, todél dyzelino kainos nuo karo pradzios jau yra iSaugusios 3 kartus. Kai viskg transportuoti tampa
3 kartus brangiau, pakilusias kainas labai greitai pajaucia ir vartotojai, nes brangsta ne tik degalai, bet viskas — nuo milty iki tilty.

PAF portfelyje rugséjj jau antrg ménesj i$ eilés geriausiai atrodé didziausiy Amerikos technologijy kompanijy akcijos (QDVE), kuriy kaina ménesio eigoje pakilo 6,96%. Stipriai
augo Japonijos akcijos (XZMJ), jy verté pakilo 3,97%. Zenkliai padidéjo Besivystangiy rinky akcijy krepelis, kuriame néra Kinijos (EXCH), jis paaugo 2,44%. Daugiausiai nukritusi
pozicija buvo pasaulio finansy sektorius (XDWF), jo verté sumazéjo 3,52%. Ménesis taip pat buvo sunkus visiems fonde esantiems Europos akcijy fondams (EUNK, CEBZ ir
CEMS), jy verté atitinkamai nukrito po 3,05%, 3,05%, ir 3,03%.



Per rugpjacio ménesj Augimo portfelyje pelnas nebuvo realizuotas.

* tai yra asmeniné portfeliy valdytojo nuomoné apie situacijg rinkoje ir jo priimamus investavimo sprendimus.

Daugiau informacijos apie Pensijy anuitety fondo investavimo politikg ir strategijg, investavimo rizikos valdyma galima rasti sodra.lt svetainéje



