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PENSIJUY ANUITETY FONDO INVESTICIJU VALDYMO ATASKAITA
2026-10-31

PENSIJUY ANUITETY FONDO TURTAS

Per ménesj j Pensijy anuitety fondg (toliau - PAF) uz jsigytus pensijy anuitetus pervesta 0,29 min. eury. Ménesio pabaigoje pensijy anuitetus buvo jsigije 5039 asmenys. Vidutiné
standartinio be paveldéjimo galimybés pensijy anuiteto iSmoka Siais metais siekia 98,36 eurus, o paveldimo standartinio - 90,03 eurus. DidZiausia ménesio iSmoka yra 621,85
eurai. Populiariausias yra paveldimas standartinis pensijy anuitetas, jj jsigijo 68 proc. visy pensijy anuitety gavéjy.

Verté, tukst.

Dalis fonde, % PAF |éSos yra investuojamos tvariai pagal aplinkosaugos (E), socialinés
Eur atsakomybés (S) ir geros valdysenos (G) principus. Tvarumo vertinimui
3P portfelis 2480,60 2,51% naudojamas ,Morningstar* ESG rizikos rodiklis*. MaZesné reikdme reiskia
Likvidumo portfelis 1438,94 1,46% mazesne ESG rizika.
Garantinis portfelis 25 622,21 25,95%
Rezervo porels T18as 702 L e
Augimo portfelis 62 048,93 62,85% 0 10 20 30 40 50
PAF turtas i$ viso 98 719,12 NereikSminga Maza Vidutiné Didelé Kritiné
* Angl. The Morningstar Sustainalytics Portfolio ESG Risk Rating
3P portfelis
Finansinés priemonés Vertfz’ut:ijt' palis p;rtfelyje, Terminas Finansinés priemonés 13leidéjo dalis portfelyje
0
LR VTL 2,5% 2026-12-08 504,93 20,4% 2026-12-08
European Union 0% 2027-02-05 496,95 20,0% 2027-02-05 pinigai |l £S vyriausybes |
European Union 2,875% 2027-12-06 410,54 16,5% 2027-12-06
Austria 0% 2028-10-20 469,92 18,9% 2028-10-20  Obligacijos | NEEEEG—— IR vyriausybe [
Belgium 0% 2026-12-10 398,95 16,1% 2026-12-10
Pinigai saskaitoje 199,31 8.0% o o 100 o o %
3P turtas i$ viso 2 480,60

3P portfelio tikslas — kaupti ir valdyti 1éSas, gautas i$ 3 proc. atskaitymy, uztikrinant PAF administravimo sgnaudy dengima, valstybés paskoly grazinima bei &Sy poreikj kitiems
pensijy anuitety mokéjimo veiklos tikslams. Portfelio 1€Sos investuojamos j trumpo termino (iki 2 mety) finansines priemones: investicinio reitingo vyriausybiy ir centriniy banky
skolos vertybinius popierius bei kredito jstaigy terminuotuosius indélius. Investicijy terminai derinami su prognozuojamais pinigy srautais.

Likvidumo portfelis

Verté, tiukst. Dalis portfelyje,

Kredito jstaiga Terminas Terminas iki iSpirkimo ISleidéjo dalis portfelyje

Eur %
VTL 2,5% 2026-12-08 505,00 35,1% 2026-12-08 <120 dieny N LR Vyriausybe NN
BELGIUM T-BILL 2027-02-11 502,89 34,9% 2027-02-11 60-90 dieny N ES vyriausybeés N
Pinigai sgskaitoje 431,05 30,0% 0% 50% 100% 0% 50% 100%
LP turtas is viso 1438,94

Likvidumo portfelio tikslas — uztikrinti Ié$as pensijy anuitety iSmoky mokéjimui trumpuoju laikotarpiu (6 ménesiams). Portfelio 1€Sos investuojamos j terminuotuosius indélius
kredito jstaigose, vyriausybiy izdo vekselius ir kitas pinigy rinkos priemones.

Garantinis portfelis

s . . Tvarumas
Finansinés priemonés Verté, takst. Dalis p:)rtfelyje, pagal Statistika
Eur g prospekta
LR VVP 0,3% 2032-02-12 2 189,98 8,5% Ne Emitentai
Lithuania 3,5% 2034-02-13 2 057,55 8,0% Ne
LR VVP 2,4% 2029-12-15 1829,97 71% Ne
LR VVP 2,7% 2028-08-05 1116,61 4,4% Ne ES 3aliy vyriausybés _
Lithuania 3,5% 2031-07-03 1111,07 4,3% Ne
Latvia 2,25% 2047-02-15 1048,08 4,1% Ne
Poland 4,125% 2044-01-11 1033,69 4,0% Ne tRwyriausybe ||
Poland 3,625% 2035-01-16 851,20 3,3% Ne
éiauliq bankas Var% 2028-12-05 730,71 2,9% Ne LR bendroves ir kredito jstaigos .
BGOSK 4,25% 2044-09-13 597,29 2,3% Ne
Lithuania 2,125% 2035-10-22 552,10 2,2% Ne
Ignitis 29% 2030-05-21 551,03 2.2% Ne ES 3Saliy bendrovés ir kredito jstaigos .
AUGSTS 4,768% 2031-10-21 524,49 2,0% Taip
European Union 2,875% 2027-12-06 513,52 2,0% Ne Pinigai saskaitoje
European Union 2,5% 2027-11-04 511,65 2,0% Ne
European Union 2,875% 2028-04-04 508,89 2,0% Ne 0% 20% 40% 60% 20%
European Union 2% 2027-10-04 507,60 2,0% Ne
European Union 2,625% 2028-07-04 503,47 2,0% Ne
Poland 3,875% 2039-10-22 500,95 2,0% Ne Kredito reitingai
European Union 2,875% 2029-10-05 498,62 1,9% Ne
Spain 0,8% 2027-07-30 494,52 1,9% Ne
European Union 0% 2027-05-07 493,33 1,9% Ne naa/ann/ans [N
Finland 0,5% EUR 2027-09-15 490,97 1,9% Ne
European Union 0% 2027-07-09 490,74 1,9% Ne Aa/AAJAA I

European Union 0% 2028-06-02 478,79 1,9% Ne



European Union 0% 2028-10-04 474,93 1,9% Ne

Lithuania 0,5% 2050-07-28 390,72 1,5% Ne ~n - [
Lithuania 3,625% 2040-01-28 304,76 1,2% Ne

Spain 2,35% 2029-03-31 301,57 1,2% Ne saa/eee/ees [

Ignitis 4,5% 2031-10-27 299,17 1,2% Ne

European Union 0% 2027-02-05 297,98 1,2% Ne o o

Belgium TBILL 2027-03-11 297,30 1,2% Ne Pinigai saskaitoje

European Union 0% 2027-04-09 296,56 1,2% Ne

Lithuania 2,125% 2032-06-01 251,26 1,0% Ne 0% 20% 40% 60% 80%
Latvenergo 4,952% 2029-02-22 206,81 0,8% Taip

Lithuania 4,125% 2028-04-25 205,19 0,8% Ne

PKO Bank Var% 2029-06-18 203,07 0,8% Ne Investicijy terminas iki iSpirkimo

Latvia 3,875% 2033-07-12 201,14 0,8% Ne

ATS 0,5% 2027-01-20 200,76 0,8% Taip

Estonia 4% 2032-10-12 200,19 0,8% Ne vis20mery |

Lithuania 0,5% 2029-06-19 199,66 0,8% Ne

Poland 4,25% 2043-02-14 195,97 0,8% Ne

Latvia 3,875% 2027-03-25 102,21 0,4% Ne 10-20 mety _

Siauliy bankas Var% 2030-06-25 101,61 0,4% Ne

Latvenergo 4,162% 2033-06-25 101,46 0,4% Taip

EPSO-G 3,117% 2027-06-08 101,24 0,4% Taip 5-10 mety _
Latvenergo 2,42% 2027-05-05 101,19 0,4% Taip

VIK 2,826% 2027-06-30 100,95 0,4% Ne

Latvenergo 0,5% 2028-05-17 100,17 0,4% Taip Iki 5 mety _
Rephun 4% 2029-07-25 100,43 0,4% Taip

LR VVP 0% 2028-03-03 98,18 0,4% Ne 0% 10% 20% 30% 40%
Pinigai sgskaitoje - 0,0%

GP turtas i$ viso 25 622,21

Portfelio einamasis pajamingumas 2,99%

Portfelio finansiné trukmé 5,09

Garantinio portfelio tikslas — uztikrinti pensijy anuitety iSmoky mokéjimui reikalingas lé$as vidutiniu ir ilgesniu laikotarpiu (apie 15 mety). Portfelio Ié$os investuojamos j investicinio
reitingo vyriausybiy ir banky skolos vertybinius popierius eurais arba kitomis valiutomis, jei valiutos rizika yra apdrausta visam investicijos laikotarpiui. Investicijos laikomos iki
iSpirkimo ir apskaitomos amortizuota savikaina.

Rezervo portfelis

Finansinés priemonés Verté, takst. Dalis »Morningstar* CO, rizikos rodiklis*,

P Eur portfelyje, % ESG rizikos rodiklis %
Vanguard FTSE North America UCITS ETF (USD) Accumulating 1421,80 19,9% 17,71 7,24
Xtrackers MSCI USA UCITS ETF 1C 1304,47 18,3% 18,15 6,84
SPDR MSCI ACWI UCITS ETF 1 292,80 18,1% 17,57 7,49
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) 1 146,88 16,1% 17,09 7,31
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) 2 1 097,48 15,4% 17,24 7,31
iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF 434,69 6,1% 18,23 9,64
iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF 198,31 2,8% 16,53 9,19
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF 1C 191,91 2,7% 14,68 8,87
Pinigai sgskaitoje 40,09 0,6% ND ND
RP turtas i$ viso 7 128,43

* Anal. Carbon risk score (12 ménesiu vidurkis. 2026-04-30 duomenimis).

Rezervo portfelio tikslas — uzdirbti per ilgg laikg kuo didesne graza, taip iSlaikant portfelio perkamajg galig bei dalj pelno, Tarybai pritarus, paskirstant pensijy anuitety gavéjams.
Portfelio lyginamasis indeksas — MSCI North America Net Total Return 50 proc., MSCI Europe Net Total Return 35 proc., MSCI Pacific Net Total Return 10 proc., MSCI Emerging
Markets Net Total Return 5 proc., o jo Ié$os investuojamos j birZzoje prekiaujamy fondy (ETF) vienetus. Valiutos rizika gali bati nedraudziama, kiek tai leidZia nustatyti limitai.

Augimo portfelis

. L. . . Verté, takst. Dalis ,Morningstar“ . I
Finansinés priemonés Eur portfelyje, % ESG rizikogrodiklis CO, rizikos rodiklis, %
SPDR MSCI World UCITS ETF (Acc) 8 604,03 13,9% 18,34 7,32
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) 7 554,67 12,2% 17,09 7,31
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) 2 6 904,47 11,1% 17,24 7,31
Xtrackers MSCI World ESG UCITS ETF 1C 6 106,27 9,8% 16,64 3,83
Xtrackers MSCI USA UCITS ETF 1C 5137,60 8,3% 18,16 6,84
Vanguard S&P 500 UCITS ETF 4 394,59 7,1% 18,34 6,74
Xtrackers MSCI World Value Factor UCITS ETF 1C 3 330,52 5,4% 19,18 8,78
iShares Edge MSCI USA Value Factor UCITS ETF 3139,38 5,1% 18,77 9,21
Xtrackers MSCI Japan ESG UCITS ETF 1C 2 837,14 4,6% 20,69 6,79
iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF 2 727,67 4,4% 17,26 8,21
SPDR S&P 500 ESG Leaders UCITS ETF (Acc) 2 178,01 3,5% 17,24 5,59
iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF (Acc) 1547,78 2,5% 21,78 9,26
iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF 1449,88 2,3% 19,47 9,19
iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF 1373,22 2,2% 20,39 8,76
SPDR S&P 500 UCITS ETF (Acc) 1277,49 2,1% 18,34 7,03
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 1C 927,98 1,5% 17,44 7,20
Xtrackers MSCI World Energy UCITS ETF 1C 867,65 1,4% 32,25 40,77
iShares S&P 500 Information Technology UCITS ETF 706,65 1,1% 14,92 2,67
Vanguard FTSE North America UCITS ETF (USD) Accumulating 274,08 0,4% 18,13 6,56

Siauliy bankas subord. obl. 10,75% 2033-06-22 263,03 0,4% ND ND



Pinigai sgskaitoje 446,81 0,7% ND ND

AP turtas i$ viso 62 048,93

Augimo portfelio tikslas — uzdirbti per ilgg laikotarpj (15-20 m.) tiksling graza, kuri padengty pensijy anuitety dydyje jskai€iuotg garantuotg 1 proc. dydzio paldkany norma,
ilgaamziSkumo rizikai valdyti reikalingus rezervus ir papildoma graza, kuri bty paskirstyta kaip pelnas pensijy anuitety gavéjams, siekiant i$laikyti kuo didesne iSmoky perkamajag
galig. Portfelio lyginamasis indeksas — MSCI North America Net Total Return 50 proc., MSCI Europe Net Total Return 35 proc., MSCI Pacific Net Total Return 10 proc., MSCI
Emerging Markets Net Total Return 5 proc., o jo IéSos investuojamos j birZzoje prekiaujamy fondy (ETF) vienetus. Valiutos rizika gali bati nedraudziama, kiek tai leidzia nustatyti
limitai.

Siuo metu patvirtinta tiksliné graza yra 100 proc. kiekvieno pensijy anuiteto atveju, ir ji realizuojama keturiais etapais, kaskart pasiekus ne maziau kaip 25 proc. tarpinj tiksla.
Portfelio investicijos apskaitomos tikraja verte, kuri nustatoma pagal ETF skelbiama grynujy aktyvy verte, perskaiciuotg eurais pagal ECB skelbiamus euro ir uZsienio valiuty
santykius. Obligacijy kainy $altinis - Bloomberg.

Regionai Valiutos

Valstybés

AV UsD

K -
o . Gs [
Azija ir RV regionas - Pranciizija [ H Rezervo portfelis
B Rezervo porfelis e B Rezervo portfelis Jpy . ) )
 Augi feli Vokietija [l : B W Augimo portfelis
Besivystancios rinkos . ugimo portfelis - B Augimo portfelis Kita _ = Lyei s indek
B Lyginamasis indeksas Sveicarija [ W Lyginamasis indeksas yginamasis indeksas
0% 20% 40% 60' 0% 20% 40% 60% 0% 20% 40% 60%
Sektoriai Imonés Finansinés priemonés
Technologios wioia
pramone Microsoft [T pinigai |
Sveikatos apsauga _ B Rezervo portfelis Alphabet - B Rezervo portfelis = Rezervo portfelis
Nebitinosios prekes - W Augimo portfelis ASML : u Augimo portfelis Obligacijos | B Augimo portfelis
M Lyginamasis indeksas B Lyginamasis indeksas M Lyginamasis indeksas
0% 10% 20% 30% % 2% 4% 6% 0% 50% 100%
Per laikotarpj
Vieneto vertés pokytis Nuo met Nuo veiklos 5 m.
pokytis, 1 mén. 3 meén. .. Y .. 1 mety 5 mety* standartinis
proc. pradzios pradzios .
nuokrypis
Rezervo portfelis 0,67% 2,25% - 1,69% - - -
Augimo portfelis 0,43% 2,40% 18,27% 115,52% 18,84% 10,25% 11,85%
Lyginamasis indeksas 0,68% 2,20% 15,28% 132,97% 15,30% 10,92% 12,14%
* vidutiné metiné graza ** Rezervo portfelio veiklos pradzZia 2026-07-01
Kalendoriniais metais
Vieneto vertés pokytis, "
broc 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Augimo portfelis 9,03% 18,74% 15,46% -12,10% 29,23% 7,32%
Lyginamasis indeksas 8,87% 23,14% 18,66% -12,68% 31,98% 10,23%

*nuo 2020 m. rugséjo 22 d.

Portfeliy valdytojo komentaras*

Spalio ménesio komentare norétysi detaliau pazvelgti j pasaulio obligacijy rinkg ir priezastis dél kuriy visy $aliy centriniai bankai vieningai kelia palikany normas. Pagrindinés
priezastys yra dvi — infliacija ir iSaugusios vyriausybiy skolos. Taciau turime ir nemazai iSim¢iy. Prie kainy kilimo ir pasaulio patiriamos energetikos krizés svariai prisidéjo
iSaugusios naftos kainos dél Irane vykstancio karo. Taip pat dalyje valstybiy yra iSaugusi politiné rizika dél vietinés valdzios nestabilumo ar grésmés, kad j valdzig gali ateiti
radikalios jégos. Svarbus faktorius galéjo bati ir istoriniai precedentai, pavyzdziui, Japonijos atveju, nors $alyje Siuo metu infliacija nesiekia 2 %, bet jy obligacijy kaina irgi krito, nes
Salis deSimtj mety gyveno defliacijoje ir net tokia infliacija jau atrodo santykinai didelé. Galiausiai dél didZiuliy investicijy j dirbtinj intelekta ir su juo susijusias industrijas nemazai
pasaulio valstybiy ekonomiky iSgyveno sparty augima, kas leido verslui uzdirbti daugiau, kelti algas ir taip skatinti vartojimg, o su juo — ir infliacijos augima.

Visi Sie jvykiai buvo pakankamai netikéti, nes dar prie§ metus investuotojai vylési, kad 2026 metais palikany normos bus mazintos beveik 6 kartus i$ eilés, tuo tarpu dabar apie
mazinimg niekas nebekalba. Vienintelis likes klausimas — kiek kélimy dar turétume tikétis. Visgi situacija néra tokia bloga kaip 2022 metais, kai vienu metu Zemyn krito tiek
obligacijy, tiek akcijy rinkos. Tada kritimas radosi dél 10-ties mety trukmés valstybiniy obligacijy, uz kurias buvo galima tikétis 6% siekianciy metiniy paltkany, kas jas padaré
patrauklesnémis uz akcijas, kurias imta iSpardavinéti. Siuo metu tai kol kas negresia dél vis dar tebesitesiangio spartaus akcijy augimo. Galiausiai rinkos dalyviai tendencingai yra
linkg perlenkti lazdg ir nuo didelio optimizmo i$ karto Sokti j panika. Todél, nors rinka tikisi, kad paldkanos gali bati keliamos dar bent 4 kartus, ekspertai sako, kad grei¢iausiai
uzteks ir vieno kélimo rinkos stabilizavimui, nes makroekonomikos rodikliai yra stabilds ir bent trumpojo laikotarpio obligacijos neturi pagrindo bati prekiaujamos tokiomis Zemomis
kainomis.

Grijztant j akcijy rinkg galime pereiti prie PAF portfelyje esanciy akcijy rezultaty, kurie §j ménesj buvo kuklds. PAF portfelis bendrai paaugo 0,43%, tuo tarpu lyginamasis indeksas
kilo 0,68%. Sparciausiai augusia ménesio pozicija tapo pasaulio energetikos sektoriaus akcijos (XDWO), kuriy verté ménesio eigoje pakilo 14,65%. Pasaulio finansy sektoriaus
akcijy (XDWF) verté padidéjo 3,39%. O iSsivysciusiy Ramiojo vandenyno jmoniy krep$elio, kuriame néra Japonijos (SXR1) kaina ménesio eigoje paaugo 3,81%. Daugiausiai
nukrito besivystangios rinkos, kuriy turime du skirtingus fondus, viename yra Kinijos pozicija (IS3N), o i$ kito i $alis yra pasalinta (EXCH). Sie fondai nukrito atitinkamai 6,57% ir
6,83%.

Per spalio ménesj Augimo portfelyje buvo realizuota pelno uz 298 tiikstancius eury.

* tai yra asmeniné portfeliy valdytojo nuomoné apie situacijg rinkoje ir jo priimamus investavimo sprendimus.

Daugiau informacijos apie Pensijy anuitety fondo investavimo politikg ir strategijg, investavimo rizikos valdyma galima rasti sodra.lt svetainéje



